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Kedves Olvaso!

Koszontjiik Ont képzésiinkdn, ahol a , Kozgazdasagtan” tantargy keretében ebben a
kotetben a ,,Makrodkonomia” alapjaival fog megismerkedni. A ,,Mikro6konomia” tantargy
tanulmanyozasa utan mar minden bizonnyal elegendd informacidval rendelkezik arrol,
hogy a ,,Kozgazdasagtan” kiilonbozo részei miként kozelitik meg a gazdasag problémait,
milyen gazdasagi dontésekre helyezik a hangsulyt, milyen alapveté modszerekkel és
szemlélettel kozelitenek a tarsadalom gazdasagi szférajanak vizsgalatahoz.

Mint emlékszik rd, a ,,Kozgazdasagtan™-t Ggy is értelmeztilk, mint ami az er6forrasok
legjobb hasznositdsanak tudomanya. A mikrodkonémiai elemzések soran ezt a ,,legjobb”
hasznositast az egyénnek, mint végsd fogyasztonak, illetve a vallalatnak, mint termeldnek
az optimalizacios dontésein keresztiil vizsgaltuk.

Ennek soran a sziikséglet-kielégitésre torekvd egyén a szubjektiv hasznossag-érzetét
igyekezett maximalizalni, mig a termel6 vallalat az elérhetd profitjat. Mindkettd alapveto
célja tehat az volt, hogy a lehetd legjobb helyzetbe keriiljon egy adott piaci kdrnyezetben.

A makrodkonomiai elemzések is foként azt vizsgaljak, hogy milyen modon keriilhet egy
nemzetgazdasag egésze a ,,lehetd legjobb helyzetbe”. Ez a megkdzelités nyilvanvaldan
nem ugyanaz, mint az egyének ,legjobb helyzete”, amit a kozjavak és az externaliak
1étezése €s sajatossagai is igazolnak, aminek sordn ramutattunk arra, hogy a tarsadalmi
hasznok és koltségek gyakran eltérnek az egyéni hasznoktol és koltségektol.

Tovabbi sajatossaga lesz a makrodkonomidnak, hogy egy gazdasidg egészének allapota
nagyon sok tényezotél fligg, ezért itt joval tobb valtozdval fog taldlkozni, mint a
mikrookondémidban. A sok valtozdé ugyanakkor jorészt lehetetlenné teszi az egyes
gazdasagi jelenségek teljes korii modellezését, ezért a megértés kedvéeért itt is le kell
egyszerlsiteni a dolgokat. Ez azonban nem mindig jelent konnyebbséget, bar az alapvetd
cél ez lenne.

A makrodkonémia tanulmanyozasa soran On is alkalmazhatja a gyakorlatban a
kozgazdasagtan alapelvét, ha felteszi maganak a kérdést: hogyan tudom maximalisan
hasznositani a tanulasba fektetett id6t?

A jobb megértés - és az eredményes vizsga — érdekében ezért fogadjon el néhany jo
tanacsot.

El6szor is tamaszkodjon azokra a forrasokra, amelyek tanulasat segitik, €s tudasat
megalapozzak. Melyek ezek a forrasok?

o Az elsddleges forras természetesen a magyarazo szoveg, amelyet tiirelemmel és
odafigyeléssel kell elolvasnia. Bizonyara lesznek olyan részek, amelyek els6
olvasasra nem értheték. Ezeket el kell olvasnia kétszer-haromszor, esetleg
visszalapozni korabbi, vagy hivatkozott részekhez.

e Ne lépjen addig tovabb, amig nem érzi ugy, hogy érti is, amit olvas!
Ha nem erre torekszik, a tovabbiakban mind tobb fejtegetés lesz érthetetlen, és
végiil mégis csak kezdheti el6lrdl. Ez idejének nem a legjobb hasznositasa.

e Minden 6nallé témakor egy-egy fejezetet alkot a konyvben. Ezek a fejezetek
egy tartalmi-logikai egységet képviselnek. Az igy kialakitott egységeket




igyekezzen lehetéleg egy alkalommal megtanulni. Az ezekre forditandé id6
természetesen fejezetenként eltérd, de altalaban mintegy két orat igényel.

e Minden fejezet bevezetéseként attekintést kap azokrol a kuleskérdésekrol,
amelyekkel a tananyagrész foglalkozik. Meghatarozzuk azokat a
kovetelményeket is, amelyeket az adott rész megtanuldsa utan Onnek
teljesitenie kell. Ezek olyan elvarasokat tiikkroznek, amelyeket Onmagan
folyamatosan lemérhet, illetve amelyeket magatol szamon kérhet. Ne felejtse
el, ez a vizsgan ugy is megtorténik!

e Haladasat és a megértést segitik a tananyagban folyamatosan megtalalhato
feladatok elkészitése is. Ezeket el6szor tigy probalja megoldani, hogy nem
hasznal fel hozzajuk semmi egyéb informacidt, mint ami a memoriajaban van.
Kérjiik ezért, hogy ne csapja be onmagat, és a megoldasokat csak késobb
nézze meg, mintegy ellendrzésképp. Ne felejtse el, ez a sajat érdeke!

o A megértést és a megtanulast segitik a magyarazé szoveg kozotti kiemelések
is. Ezek egy része — a vastag betlivel szedettek — a magyarazd szoveg
hangsulyos, fontos részeit, mondatait, kategéridit emelik ki. Mas résziik
bekeretezett részekben szerepel, amelyek a legfontosabb definiciokat és
Osszefiiggéseket, vagy Osszefoglalasokat tartalmazzak. Ezeket — ha nem is sz6
szerint — tudnia kell!

o Segitségként szerepel — a tématol fliggben tobb-kevesebb — 4abra is a
fejezetekben. A hozzajuk tartozé magyarazatok alapjan ne csak megértésiiket
probalja elérni, hanem az abrak reprodukalasat is, ami természetesen
konnyebben fog menni, ha megértette azok 1ényegét.

o A fejezetek végén megtalalja azoknak a fogalmaknak és ellendrzé
kérdéseknek a gylijteményét is, amelyeket egy szobeli vizsgan értelmezni
vagy megvalaszolni kell, illetve talal olyan gyakorlo teszteket és feladatokat,
amelyekkel pedig egy irasbeli vizsgan talalkozhat. Ezekre a helyes valaszt mar
Onnek kell megtalalnia.

Ennyi bevezet6 utan fogjon neki a munkanak. Hasznos és eredményes tanulast kivanunk!

2006. marcius. A Szerzok




1. Bevezetés a makrodkonomiaba

I. RESZ
BEVEZETES A MAKROOKONOMIABA

1. fejezet A makrookonomia fogalmai és modszerei

Ebben a fejezetben megkezdjiitk a modern kiozgazdasagtan mdsik nagy vizsgalati
teriiletének, a Makrookonomianak a targyalasat. Mint a bevezetében utaltunk ra, itt
tulajdonképpen a gazdasagi folyamatok és szereplok vizsgalatanak egy "masik szint"- jérdl
van szo. Ez azt jelenti, hogy nem a gazdasag, pusztan annak nézopontja valtozik most meg
a mikrookonomidahoz képest.

A makroékonomiai  szemléletmod és megkozelités - éppen mert kiilonbozik a
mikrookonomiaitol - megkoveteli, hogy tisztaban legyiink néhany olyan alapveti
fogalommal és oOsszefiiggéssel, amelyekkel a kozgazdasagtan ezen dga dolgozik. Ezek
elsajatitasa  és  megértése  elbsegiti a  makrodkonomia  tovdabbi  fejezeteinek
tanulmanyozasat.

A fejezet soran meg kell értse az alapveté kiilonbségeket makro- és mikroékonomia kozétt,
tisztaban kell lennie a makrodkonomia altal vizsgalt kérdésekkel és ezek elemzési
modszereivel, a legfontosabb makrofogalmakkal, makroszereplokkel.

Ez a fejezet Osszesen 5 részbdl all:
e az elsében a makrodkonomia és makrodkonomia kozotti kiillonbséget targyaljuk;
¢ amasodikban a makrodkondmia targyat és elemzési modszereit;

e a harmadikban a makrodokonémia alapvetd fogalmait és néhany dsszefiiggését foglaljuk
0ssze;

e a negyedikben a makrookondmia altal vizsgalt célokat és azok elérésének eszkozeit
tekintjiik at;

o az 6todikben a nemzetgazdasag szerepldit és a makrogazdasag dgazati rendszerét.

A fejezet attanulményozasa utdn On képes lesz:

o kiilonbséget tenni mikro- és makrodkonomia kozott,
e megérteni a makrodokondmia targyat és modszerét,
o felsorolni és értelmezni a makrodkonomia legfontosabb fogalmait;

e ismertetni a makrodkondmia alapvetd vizsgalati céljait és eszkozeit.
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1.1. Mikrookonomia - makrookonomia

Ennek a résznek az ismeretanyaga mindenekel6tt azt igyekszik tisztdzni, hogy
mennyiben mas a makrodkonomiai megkdzelités a mikrookondmiaitol. Ennek soran
majd meg kell értse a kiilonbozd fogalmakat, és meg kell jegyezzen jo néhany jeldlést is
az egyes kategoriak késobbi hasznalatahoz. Mint majd latni fogja, ezek tobbsége is az
angol elnevezés roviditésén alapszik, hasonléan a mikrodkonomiahoz.

Legeldszor vizsgaljuk meg a kozgazdasdgtan emlitett két aganak, a mikro- és
makrodkonomianak a kapcsolatat.

Jegyezze meg:

A mikrookonémia és a makrodkonomia a gazdasag mas-mas keresztmetszetét
(dimenzioit) vizsgalja, ugyanakkor egymast kiegészit6é ismereteket kozol az egységes
egészként miikodo gazdasagrol.

A mikrookonomia - amint azt korabban lattuk - a gazdasagi egységekben (haztartas és
vallalat) lezajlo gazdasagi jelenségeket és folyamatokat az egyes szereplok nézépontjabol
vizsgalja. Feltarja egy-egy konkrét, egyedi haztartas vagy vallalkozas gazdalkodasanak,
kozgazdasagi gondolkodasanak kiilonbozo Osszefiiggéseit, az optimalis gazdalkodas
feltételeit és kritériumait.

A gazdasagi szerepldok kiilonféle piacokon (termékpiac, toke- €s pénzpiac, munkapiac)
keresztiil kdlcsondsen kapcsolatba keriilnek egymassal. A mikrookonomia az egyes piaci
mechanizmusok, a kereslet és kinalat bonyolult rendszerével foglalkozik. Osszefoglalva:

A mikrookonomia az egyéni (egyes) piaci szereplok (az egyes haztartis, az egyes
vallalat) optimalis gazdalkodasi és cselekvési lehetoségeit és ennek feltételeit
vizsgalja.

A makroékonémia ugyanezen gazdasagi rendszernek egy masik metszetével foglalkozik.
Szamara a gazdasag, mint egész az érdekes, ennek megfeleloen a gazdasag atfogo
jelenségeit (Osszkibocsatas, foglalkoztatas, a gazdasagi Osszteljesitmény valtozasa,
aremelkedések, stb.) elemzi.

Ebben a megkozelitésben tehat a nemzetgazdasagra kiterjedd folyamatokat, jelenségeket és
Osszefliggéseket, a gazdasdg Ossz-mikodésének problémait vesszik vizsgalat ala.
Osszefoglalva:

A makrookonéomia a makrogazdasag (nemzetgazdasag) homogén csoportokba
osszefogott (aggregalt) gazdasagi szereploinek viselkedésével, a koztiik levo
jovedelmi és egyéb kapcsolatoknak az elemzésével foglalkozik.

Fentiekbdl is kideriil, hogy a makrookonémia osszevont (aggregalt) kategoriak és
mutatok segitségével dolgozik. Ezekre késobb visszatérink. Most - mintegy
bevezetésként - az egész vizsgaloddas keretét addo nemzetgazdasag és a makrookonomia
kapcsolatat tisztazzuk.




1. Bevezetés a makrodkonomiaba

A nemzetgazdasag egy orszig gazdasigi szerepléinek, a gazdasagi
tevékenységeket folytato egyéneknek, vallalkozasoknak és intézményeknek az
osszessége, és a koztiik kialakult kapcsolatok és kolcsonhatiasok bonyolult
rendszere.

Egy nemzetgazdasdg milkodése a nemzetgazdasagot alkotd szerepldk cselekedeteinek
Osszessége. A maganszemélyek (egyes szereplok) tobbsége akaratuktol €s szandékaiktol
fiiggetleniil jarul hozza ezekhez a folyamatokhoz. Egy atlagos egyén (vagy vallalat) nem
képes befolydsolni a nemzetgazdasdg helyzetét, ugyanakkor a gazdasag egészének
mozgasa alapvetden megvaltoztathatja az egyén helyzetét. Egy kis bank hidba valtoztatja
meg kamatlabat, ezzel csak sajat jovedelmezOségi helyzetét modositja, az egész piaci
kamatlabat nem tudja befolyasolni. Természetesen lesznek a gazdasagnak olyan szerepldi
is, amelyek erre képesek (pl. a Nemzeti Bank), de ezek lesznek a kivételek.

A nemzetgazdasag mozgasa azonban mégsem azonos szerepldi egyéni cselekedeteinek
egyszerll 0sszegével, mert a koztiik levo kolcsonhatasok és ellentétes szandékok olyan
jelenségeket valthatnak ki, amelyek csak az egész gazdasag egyiittes mikodésének
kovetkezményei.

Egy vasarl6 még azon termékek arat sem képes befolyasolni, amelyeket megvasarol,
hiszen egy termék piaci ara a vevok és eladok egyiittes cselekedeteinek eredménye. Még
egy egész iparag termeldi sem képesek meghatarozni az altalanos arszinvonal valtozasat,
bar mar mérhetd hatassal lehetnek ra. Hasonloképpen egy vallalat meghatirozhatja
munkafelhasznalasanak optimumat, de nem tud hatni az altalanos foglalkoztatasi helyzetre.

A makrookondémia azokat a folyamatokat igyekszik bemutatni és elemezni, amelyek az
egyéni cselekedetek Osszességének eredményei. Vizsgalnia kell azoknak az
intézményeknek a szerepét is, amelyek kiilonleges szerepet jatszanak az Osszfolyamatok
befolyasolasaban. Fel kell tarnia azokat a tényezdket és folyamatokat, amelyekre az allami
intézményrendszernek hatasa van, modellezi az egyes lépések hatdsait, és kimutatja
lehetséges kovetkezményeit.

A makrookonomia funkcidi kozé tartozik az is, hogy elméleti alapot nyujtson a
kormanyzati gazdasagpolitikak szamara.

Erre az I. vilaghdboruig nem volt sem igény, sem sziikség. Az 1929/33-as nagy gazdasagi
vilagvalsag utan azonban a hagyomanyos kdzgazdasagi elmélet (klasszikus-liberalis) mar
nem tudott elfogadhaté magyarazatot adni a termelés drasztikus visszaesésére, a soha nem
latott munkanélkiiliségre, az inflacié allandosuldsara és a pénziigyi bizonytalansagokra.

John Maynard Keynes angol kdzgazdasz tette meg az elsé 1€pést egy ujszerli 6kondmiai
szemlélet és elmélet kidolgozasara, amelynek soran kiiloniilt el a makrodkonémia a
mikrookonomiatoél. Keynes munkassaga soran nem csak magyardzatot talalt a
makrogazdasag problémaira, hanem javaslatokat is tett a gazdasagpolitikat alakitok
szamara, hogy hogyan lehet egyfeldl kezelni, masfeldl elkeriilni a hasonlé nem kivanatos
gazdasagi nehézségeket.

Elméleti kdvetkeztetéseit €s javaslatait kiilondsképpen a XX. szdzad masodik felében sok
orszag gazdasagpolitikajaban hasznositottak, évtizedeken keresztiil nem is kevés sikerrel.
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1.2. A makrookonomia targya és elemzési modszerei

A fentiek alapjan 6sszegezhetjilk a makrookonomia targyat:

A makrookonomia feltarja azokat a torvényszeriiségeket, amelyek a gazdasag
egészének kapcsolatait, mozgasait jelentik. Foglalkozik a nemzetgazdasag
teljesitményét meghatarozo tényezokkel, a reil- és pénzfolyamatokkal, a gazdasag
egyensulyi és egyensulytalansagi kérdéseivel, a kormanyzati gazdasagpolitika
lehetéségeivel és hatasaival.

A makrookondémia - targyanak megfelelden - a kovetkezd elemzési mddszereket
alkalmazza:

1. az aggregalast,

2. az indexalast,

3. a mérlegkészitést,

4. a modellalkotast.

1.)

Az aggregalas: kisebb gazdasagi egységek és folyamatok nagyobb
egységekbe vald Osszevonasa, Osszegzese.

A makrookonomiara a kettés aggregalas a jellemzo. Ez azt jelenti, hogy egyszer
aggregaljuk a gazdasagi szereploket (haztartasok, vallalatok...), aminek eredményeként
gazdasagi szférdk jonnek Iétre, masodszor aggregaljuk az eldallitott javakat és
szolgaltatasokat, amibdl kiilonboz6é aggregaltsagi foku termékcsoportokat, végsdé fokon
egyetlen termékhalmazt, az 6sszkibocsatast hozzuk 1étre.

KETTOS AGGREGALAS
gazdasagi szférak termék-aggregatumok
kiilonb6z6 szintjei
(A gazdasagi szereplok csoportjai): (Az eldallitott javak csoportjai pl:)
o haztartasi szféra; * {idit4 italok
o vallalati szféra; * jtalok
o kormanyzati szféra; * ¢élelmiszerek
e bankszféra, * fogyasztési cikkek\
o kiilfold. * §sszkibocsatas (output).
2)

Az indexszam: egy heterogén sokasag (pl. a fogyasztoi arak vagy az 6sszkibocsatas)
nyomon kovetésére szolgal, és azt mutatja meg, hogy egy gazdasagi mutatd értéke
miként valtozott meg az idok folyaman.

Az indexszam fenti értelmezése esetén dinamikus indexszamrél (6sszehasonlito
viszonyszamrol) beszéliink. Ilyenkor egy adott iddszaki értéket egy korabbi (bazisiddszaki)
értékhez viszonyitunk. Tobbszor fogunk taldlkozni ilyenekkel pl. az Osszkibocsatas
valtozasanak, az arak valtozasanak vagy a bérek valtozasanak szamitasanal.
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3)

A mérleg: egy kétoldalu kimutatds, amelynek bal oldalan az eszkozoket felhasznalasuk
szerint, jobb oldalan az eszkozoket forrasuk szerint Osszesitjiik egy meghatarozott
idépontban és értékben.

A mérlegek egy adott id6pontra (statikus meérlegek), vagy egy adott idészakra
(dinamikus mérlegek) vonatkozhatnak.

A nemzetgazdasagi mérlegrendszer a tarsadalomban zajlo Ujratermelési (gazdasagi)
folyamatokat makrodkondmiai megkozelitésben, szintetizalva Gsszefoglalo statisztikai és
tervimérlegek rendszerezett Gsszessége.

A nemzetgazdasagi mérlegrendszerbe tartozd egyes mérlegek a tarsadalmi Ujratermelés
folyamatat az anyagi €s munkaer6forrasok hasznositasa, a termékmozgasok, a jovedelem
mozgasa és a pénziigyi Osszefliggések oldalarol kozelitve vizsgaljak.

Fontosabb tipusai:
1. abruttd és nettd nemzeti termelés mérlegei;
2. az 4gazati kapcsolatok mérlege;
3. az allamhaztartas és a kozponti koltségvetés mérlegei;
4. a nemzetkdzi fizetési mérleg.

A nemzetgazdasagi mérlegek a makrogazdasagi folyamatok nyomon kovetésének,
elemzésének, értékelésének (ténymérlegek) ¢és tervezésének, prognosztizalasanak
(tervmérlegek) a legfontosabb eszkozei.

4.)

A modell a valosag egyszerusitett, attekinthetd leirasa, amely egy bonyolult
rendszer alapvetd vonasainak néhany lényegi Osszefliggésen keresztiili
abrazolasara szolgal.

A makrogazdasag modellje valamely elgondolt vagy 1étez6 gazdasagban ill. annak egyes
részeiben végbemend folyamatok fobb  Osszefliggéseinek  dbrazoldsa, leirasa
leegyszertisitett modon, rendszerint matematikai modszerek alkalmazéasaval. A gazdasagi
modellek alapjan vizsgalhatd, hogy mely eszk6zok, formak vagy intézmények, és ezek
milyen kombinacidja biztositja bizonyos gazdasagi célok elérését.

A modelleknél meg kell kiillonboztetni azok exogén és endogén valtozdit. Az exogén
valtozokat a modellek adottsagként kezelik, amelyeknek a vizsgélataval, azok
magyarazataval nem foglalkoznak. Az endogén valtozok azok, amelyeket az
Osszefiiggések kimutatasa szempontjabol fontosnak tekintiink, és amelyeknek alapvetéen
az exogén valtozok hatasara torténd valtozasat elemezziik.

Ugy is tekinthetjiik e kétféle valtozo kiilonbségét, mint amelyek koziil az exogén valtozok
egy modell input-valtozoi, mig az endogén valtozok a modell output-valtozoi. Azaz: egy
modell elemzése végeredményben az exogén valtozok valtozidsanak az endogén
valtozokra val6 hatdsait mutatja meg.

A modellek alkalmazasa soran gyakran eléfordul, hogy a sokféle inputvaltozé (exogén
valtoz6) koziil csak az egyik valtozasara koncentralunk, és a tobbi valtozot valtozatlannak
tekintjiik. Ilyen feltételezés fordult eld példaul a mikrookondémiaban, amikor a termelés
inputjainak (munka, toke, fold, stb.) megvaltoztathatosagat néztilkk az egyes vallalat
szempontjabol. A mikrodkondmiai révid tavon ugyanis — mint bizonyara emlékszik ra —
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csak a munkatényez6t tekintettiik valtozoénak, minden mdas inputot adottnak
(valtozatlannak) vettiink.

Ez az un. ,,ceteris paribus” feltételezés, amikor is csak egy valtozo hatasat nézziik a tobbi
valtozatlansaga mellett. Ezzel a feltételezéssel a makrookonomiaban még gyakrabban
fogunk €lni, mint a mikro6konémiaban, miutan a valtozok szama itt joval nagyobb, és ezek
egy idoben torténd valtozasanak vizsgalata attekinthetetlen bonyolultsagii modellekhez
vezetne.

A gazdasagi modelleket természetesen nem csak a gyakorlati problémakra torténd
valaszadas igénye (a gazdasagpolitikai diagnosztika és terapia) teszi sziikségessé, hanem
azokat tudomanyos elméletek megalkotasa céljabol is alkalmazzak.

Nyilvanvalé azonban, hogy a makrookonémia Gsszes tétele - a modellalkotas altalanos
torvényszerliségeibdl kovetkezOen - nem szorithatd be egyetlen modell keretei kozé.
Ennek bizonyitéka, hogy léteznek a makrodkonomia elméletének is kiilonbdzé iranyzatai
(pl. a neoklasszikus, a keynesi, vagy a monetarizmus), amelyek az elemzésiik
feltételrendszerében meglévo Iényeges eltéréseknek megfeleléen mas-mas modelleket
alkotnak. Ezek rovid bemutatasa a tankonyv tovabbi fejezeteiben torténik.

1.3. A makrookonomia alapfogalmai és osszefiiggései

Ebben a pontban néhany olyan fogalmat talal, amelyeket a kovetkezd témak soran
folyamatosan hasznalni fogunk. Egy résziikket mar bizonyara ismeri a kiilonb6zo
informacios csatornakbol, vagy legalabbis sokat hallotta 6ket. Mivel ezeknek mind tartalmi
elemzésére, mind a koztiik levé 0sszefiiggésekre boségesen sor keriil még, itt csak a lehetd
legtdmorebb, definicidszerli értelmezésekre szoritkozunk. Ez azonban az On szdmara nem
nagy konnyebbség, hiszen ezeket a fogalmakat egyszertien tudnia kell.

A makrodkonomia alapfogalmai koziil szamunkra a késobbiekben az alabbiak ismerete és
megértése lesz kiilondsen fontos:

1. A makrogazdasagi Kkibocsatas (Q) = (output), a makrogazdasagban egy
bizonyos iddszak (altalaban egy év) alatt 1étrehozott javak és szolgaltatasok
teljes Osszege, amelyek a gazdasadg szamara barmilyen felhasznalasi célra, és
barmilyen formaban rendelkezésre allnak. Ezen beliil

e a nominalkibocsatas (Qn.m = nominal output): egy bizonyos
idészak alatt létrehozott aruk és szolgaltatdsok értékének Osszege
foly6 aron (a mindenkori drakon) mérve.

o a realkibocsatas (Qy.s = real output): egy bizonyos iddszak alatt az
0sszkibocsatasnak valtozatlan (bazisévi) arakon mért, azaz az
aremelkedést figyelmen kiviil hagy6 nagysaga.

e a potencialis kibocsatas (Qp,) a makrogazdasag olyan kibocsatasi
szintje, amelyet adott tényezdellatottsag mellett elérhet azok teljes
kihasznalasaval (nincs munkanélkiiliség és nincsenek kihasznalatlan
kapacitasok).

2. A makrojovedelem (Yield = Y) a makroszinten a realizalt kibocsatasok
Osszessége. A termelési tényezOk felhasznalasaval nyert jovedelmek
Oszessége.

3. A fogyasztas (Consumption = C) a makrojovedelem azon része, amelyet a
sziikségleteket (fogyasztoi és termeldi is) kielégitd javakra és szolgaltatdsokra
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koltenek el. A fogyasztas a gazdasagi élet ,kiindulo- és végpontja”, a
gazdasagi tevékenységek végso inditéka.

4. A megtakaritas (Saving = S) a makrojovedelem el nem fogyasztott része.
Minden olyan jovedelem, amelyet nem a folyé fogyasztds céljait szolgalo
termékek és szolgaltatdsok megvasarldsara forditanak. A haztartdsok és a
vallalatok megtakaritisai a tokepiacra keriilnek, és a beruhdzasok forrasava
valnak.

MAKROJOVEDELEM (Y )

FOGYASZTAS (C) MEGTAKARITAS (S)

5. A beruhazas (Investment = I): A tartés hasznalati (amortizalodo) eszkozok
poétlasara és bovitésére forditott tékejavak vasarlasa. Ezen beliil

e Brutté beruhazas: az elhasznalt tartds hasznalati eszk6zok potlasa,
és 1j eszkozok létesitése, a régiek bovitése.

e Netto beruhazas: az adott iddszak alatt megvaldosult realtoke-
allomany novekedése, azaz az 1j tartos tokejavak l1étesitése.

e Amortizacio (értékcsokkenés): a tartés hasznalatd tékejavak
(realtdke) elhasznalodasanak mértéke és megtériilésiik forrasa.

BRUTTO BERUHAZAS
Bovité jellegii Potlo jellegii beruhazas
beruhédzas
Forréasa: megtakaritdsok | Forrasa: amortizacio
) (Am.)

6. A makroegyensily: a makrogazdasdg azon allapota, amikor az aggregalt
kereslet megegyezik az aggregalt kinalattal.

e Az aggregalt kereslet (Aggregate Demand = AD) az a
joszagmennyiség, amelyet a gazdasag szereploi adott arszinvonal
mellett szdndékoznak megvasarolni. Ennek fiiggvényszert kapcsolatat
az aggregalt keresleti fiiggvény irja le.

e Az aggregilt kindlat (Aggregate Supply = AS) az a
joszagmennyiség, amelyet a gazdasag szereploi adott arak mellett
hajlandok és képesek eldallitani. Ezt az Osszefliggést fejezi ki az
aggregalt kinalati fiiggvény.

7. Az arszinvonal: a makrogazdasagban a javak arainak stlyozott szdmtani
atlagaval kozelitheté mutat6. Az arszinvonal valtozadsanak meghatarozasahoz a
kibocsatas-deflatort (GDP-deflator) hasznaljuk, ami a nominalis- és a
realkibocsatas hanyadosa.

8. Az inflacié: az arszinvonal tartds és altalanos emelkedése, azaz egységnyi pénz
vasarloerejének folyamatos csokkenése. A pénz vasarloértekének alakulasa az
arszinvonal-valtozas reciproka.
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Rogzitse a definiciokat az alabbi feladatok megoldasaval:

1.) irja le az alabbi jelolések lényegét:

2.) A kovetkez0 definiciok utan irja oda a felsorolt fogalmak betiijelét:

Fogalmak: Brutto beruhazas; Megtakaritas; Makrojovedelem; Fogyasztas;
Definiciok:
a.) A tartds hasznalati eszk6zok potlasa és bovitése.

b.) A felhalmozasra és hitelfinanszirozasra fordithat6 6sszeg.
c.) A munka-, a toke/foldjovedelmek és a vallalkozoi nyereség Gsszeg.
d.) A makrojovedelem azon része, amelyet arukra koltiink el. ...

e.) A realizalt végso kibocsatas.

megoldas : 2.) a:I;b.:S;c:Y;d:Cre Y.

1.4. A makrookonomia altal vizsgalt f6 célok és eszkozok

Mint emlitettiilk, a modern piacgazdasagokban a makrodkonomia a kormanyzat (allam)
gazdasagpolitikijanak elméleti alapja is. Utmutatdst ad a kormanyoknak a bel- és
kiilgazdasagi folyamatok befolyasolasahoz és szabalyozasahoz. Ennek kapcsan beszéliink
a makrookonomia altal vizsgalt célokrol és eszk6zokrol.

A 16 vizsgalati célok és teriiletek:

e Hogyan lehet a realkibocsatas és a fogyasztas minél magasabb szintjét
elérni, és biztositani ezek folyamatos és gyors novekedését.

e Hogyan biztosithatd a minél nagyobb reédlkibocsatas elérése a lehetd
legmagasabb szintii foglalkoztatas (alacsony munkanélkiiliség) mellett.

e Hogyan Iehet az arszinvonal-stabilitast (alacsony inflaciot) piaci
viszonyok kozott fenntartani.

e Milyen feltételek kozott valosithatd meg a belsé (dllamhaztartasi) és a
kiils6 (fizetési) mérleg egyensulya ¢s az arfolyam-stabilitas.

Az egyes orszagok (kormanyok) sokféle olyan gazdasagpolitikai eszkoézzel rendelkeznek,
amelyek a piaci automatizmusok mellett a felsorolt célok elérésére alkalmasak lehetnek. A
fébb eszkodzok:

1. A koltségvetési politika, amely a kormany altal felhasznalt k6zponti pénzalap,
a koltségvetés bevételeit és kiadasait hatarozza meg. A kés6bbi elemzésiinkben
a koltségvetés bevételeit az adékkal (tax = T), kiadasait pedig a
transzferkifizetésekkel (TR) és a kormanyzati vasarlasokkal (G) tessziik
egyenlévé, ami nyilvanvaloan csak a modellben megengedhetd egyszeriisités.
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2. A monetaris politika, amely a pénzkinalat (pénzmennyiség) szabalyozasaval
kiilonosen a kamatlabakat és a hitelmennyiségeket befolyasolja. Ezeken
keresztliil - mint majd latni fogjuk - elsdsorban a megtakaritasokra és a
maganberuhazasokra lesz nagy hatassal.

3. A jovedelempolitika, amely az ar- és bérdontéseket kozvetleniil befolyasolo
kormanyzati tevékenységekbdl all. Egyik 1ényeges célja, hogy ugy fékezze,
kompenzalja az inflaciot, hogy ne kelljen érte gazdasagi visszaesés (recesszid)
vagy novekvé munkanélkiiliség formajaban arat fizetni. Masik része a
szocialpolitika, a ,,szocialis hal6” mikddtetése.

4. A Kkiilgazdasag-politika elsdsorban a belsd és kiilsd gazdasagi egyensuly
biztositasaval van kapcsolatban, amelynek keretében az arfolyam alakitasa, a
kereskedelempolitikai eszkdzok (vamok, kontingensek, stb.) alkalmazasa, s6t a
monetaris és koltségvetési politika eszkozeinek bevetése is eléfordul.

Célok és eszkozok a gyakorlatban

A makrodkonomiai elemzések nyoman kidolgozott gazdasagpolitikai lépések
magukban foglaljadk a kormanyzati valasztast kiilonbozd alternativ célok és
eszkozok kozott. Gyakran eléforduld valasztdsi dilemma, hogy nem lehet egy
orszagban egyidejlileg pl. gyors novekedést, magas szintii fogyasztast és alacsony
inflaciot vagy teljes foglalkoztatast elérni. Rendszerint a magas inflacid
csokkentéséhez el kell viselni vagy a munkanélkiiliség novekedését vagy az
alacsony szintii kibocsatast.

Minél inkabb tobb célt akar egy kormanyzat egyidejlileg elérni, illetve az adott
allapotokon javitani, annal inkdbb sziiksége lesz a kormanyzati eszkdzok
bevetésére, a gazdasagba valo piacon kiviili beavatkozas novelésére, azaz a piaci
mechanizmusok korlatozasara. Ha ezt el akarjak keriilni (ami célszerti), akkor
szembe kell nézni azzal, hogy - a modern gazdasagok eddigi tapasztalatai szerint -
hosszii tavon egyetlen orszag sem élvezheti egyszerre a gyors gazdasagi
novekedést, a teljes foglalkoztatottsagot, az alacsony inflaciot és a piac minél
szabadabb miikddését.

1.5. A makrogazdasag (nemzetgazdasag) szektorai (szférai)

A mikrodkonomia a gazdasagi szereploket a termékekhez valé viszonyuk alapjan
kiilonbozteti meg egymastol. A vallalatokban folyik a termelés (a javak és szolgaltatasok
eloallitasa), a haztartasok pedig a javak végsé elfogyasztisinak szinhelyei. Ezeket
aggregalva jutunk el a kiilonb6z6 nemzetgazdasagi szektorokhoz.

A nemzetgazdasag szektorokra felbontdsanal és egymastol valdé megkiilonboztetésénél
nem elsdsorban az intézményi kiilonbség a fontos, hanem a funkcionalis viszony a
meghatirozo ismérv.

Mindezek alapjan a kdvetkez6 makrogazdasagi szektorokat kiilonboztetjiik meg:

1) A HAZTARTASOK szektora, amely a természetes személyek, mint gazdasagi
alanyok legnagyobb létszamu, 6nallo egységekbdl alld csoportja. Ide soroljuk:

o alakossagot, mint pusztan jovedelem-felhasznalé fogyasztoi egységeket;
e aszemélyi jovedelemado szerint ad6zo6 egyéni vallalkozokat;
e az adészammal nem rendelkezd, vallalkozasi tevékenységet végzoket;
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o a dontden sajat fogyasztasra termelé haztartasokat.

A haztartasok sajat vallalkozasukban végzett termeld és szolgaltatd tevékenységiik
nem kiiloniil el élesen a fogyasztastdl sem tulajdoni, sem gazdasagi, sem jogi, sot
gyakran még elszamolasi szempontbol sem.

2.) A VALLALATI szektorhoz soroljuk a kovetkez6 6nallo gazdasagi egységeket:

e a tarsasagi ado hatdlya ald esO, termelé és szolgaltato tevékenységeket
folytatd, 6nallo szervezeteket;

e a f0 tevékenységként pénziigyi szolgaltatasokkal foglalkoz6 pénziigyi
szervezeteket (bankok, biztositok, stb.)

e a nem profitérdekelt szervezeteket (alapitvanyok, szakszervezetek, partok
stb.,) amelyek korabban az allamhaztartasi szektorhoz tartoztak ).

3.) AZ ALLAMHAZTARTASI szektorhoz soroljuk:
o a kozponti kormanyzat koltségvetési szerveit, intézményeit;
¢ a helyi 6nkormanyzatok intézményeit, szerveit;
e a tarsadalombiztositas szervezeteit;
o az elkiilonitett allami pénzalapokat kezel6 szervezeteket;

e az allami vagyont kezel6 szervezeteket.

4.) A KULFOLD mindazon személyek és szervezetek szektora, akik nem allandé lakosai
az adott orszagnak, vagy amelyek tevékenysége nem integralodott szervesen a
nemzetgazdasag belsé gazdasagi folyamataiba. Az egyszerliség kedvéért a
kovetkezokben minden olyan szerepldt ide értiink, amelyek nem szerepelnek az elso
harom szektorban.

A pontositds miatt azonban meg kell jegyezni, hogy nmem tartoznak a kiilfold
szektoraba azok a teljesen vagy részben kiilfoldi tulajdont gazdasagi egységek,
amelyek tartosan (egy évnél tovabb) belfoldon mitkddnek.

1.6. A nemzetgazdasag agazati rendszere

A nemzetgazdasag agazati osztalyozasi rendszere a gazdasagi tevékenységek jellege
(tevékenységi elv) szerinti besorolast jelenti.

Azonos osztalyba ennek megfeleléen a jellegében megegyezd tevékenységeket végzo
gazdalkodo egységek keriilnek, fliggetleniil attdl, hogy az egység milyen tulajdoni vagy
gazdalkodasi formaba tartozik. Az osztalyba sorolas 1ényegében tiikrdzi a
nemzetgazdasagon belilli (s6t ennél szélesebben is értelmezhetd) munkamegosztas
természetes tagolodasat.

A magyar gazdasag agazati osztalyozasi rendszere ugyantigy négyszintil (négyfokozati
aggregaltsagi szint), mint az ENSZ besorolasi rendszere. Ennek megfeleléen felépitése
hasonlé ahhoz, mint amit a nemzetkozi gazdasagi szervezetekben és a fejlett
piacgazdasagu orszagokban hasznalnak.

Az agazati osztalyozasi rendszerbe sorolast nalunk a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH)
végzi, és a jelenleg hasznalt rendszer 1993 6ta van érvényben.
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Az osztalyozasi rendszer négy szintje a kovetkezo:
o Nemzetgazdasagi ag (mint a legmagasabb aggregacios szint): szama 17.
e Agazat: szama 60.
o Aldgazat: szama kozel 200.

o Szak-dgazat: szama t6bb mint 300.

A kiilonb6z6 célokra (nyilvantartasi, elemzési, kozlési, stb.) kiillonbozo aggregaltsagi foka
csoportok képezhetdk, egységes rendezo elvek €s csoportképzo ismérvek alapjan.

Az 4gazati osztalyozasi rendszer lehetdvé teszi a nemzetgazdasag vagy bizonyos részeinek
agazati struktiiraban torténd 6sszehasonlito elemzését. Példaul:

e mennyiségi aranyokkal: mint pl. a termelés megoszlasa a vizsgalt teriiletek
kozott; a foglalkoztatott munkaerd aranya; a lekotott toke aranya; a felhasznalt
energia aranya, stb.

e mindéségi mutatékkal: mint pl. a nemzetgazdasdg egyes részeinek
foglalkoztatasi  strukturdja, képzettségi  strukturdja, jovedelmezdségi
Osszehasonlitasa, stb.

o tulajdoni és gazdalkodasi szerkezetben torténd agazati Osszehasonlitasok,
mint pl. a gazdalkodési formak (egyéni, tarsas: azon belill konkrét tarsulasi
formak); méretnagysag szerinti struktira stb.

o egyéb célbol, pl. a termékosztalyozas, a gyartmanystruktira vagy a
gyartastechnologia elemzése.

* Az egész 4gazati osztalyozasi rendszer teljes mélységli tagolasa, valamint az egyes agak, dgazatok,
alagazatok és szak-agazatok konkrét tartalmi meghatarozasa megtalalhato: ,,A gazdasagi tevékenységek
egységes agazati osztalyozasi rendszere” cimii KSH kiadvanyban. (Budapest, 1993.)
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1.7. Feladatok

1/1. Feleletvalasztas

1.) a makrodkondmia abban kiilonbozik a mikrookondomiatdl, hogy
a.) az egyes szereplok nézdpontjabol vizsgalja a gazdasagi jelenségeket.
b.) aggregalt mutatokkal és kategoriakkal dolgozik.
c.) nem vizsgalja a kormanyzat gazdasagpolitikai lehetdségeit.
d.)b. és c.

2.) Csak a makro6konomia elemzési modszerei kdzé tartozik
a.) a hatarelemzgs.
b.) a modellalkotas.
¢.) a matematikai modszerek alkalmazasa.
d.) az aggregalas.

3.) A népgazdasagi mérlegek kozé tartozik
a.) a haztartas-gazdalkodas mérlege.
b.) a vallalati munkaerdmérleg.
c.) az agazati kapcsolatok mérlege.
d.) a banki eredmény-kimutatas mérlege.

4.) A fogyasztas és a megtakaritas kozott az a kiilonbség, hogy
a.) a fogyasztas csak a haztartasi szféra, a megtakaritds minden szféra
sajatja.
b.) a fogyasztas mindig kisebb a megtakaritasnal.
c.) a fogyasztas a makrojovedelem része, a megtakaritas nem.
d.) a fogyasztasbol lesznek a beruhdzasok, a megtakaritasbol nem.

5.) A makrodkondmia altal vizsgalt célok kozott szerepel
a.) a monetaris politika.
b.) az arszinvonal-stabilitas.
c.) az adopolitika.
d.) fentiek mindegyike.

1/11. Igaz - hamis allitasok: (I vagy H)

1.) A makrodokondmia az egyes gazdasagi szereplOk optimalis gazdalkodasanak
feltételeit vizsgalja.

2.) A makrodkonomia ugyanazt a gazdasagot vizsgalja mint a mikro6kondmia, csak
mas aspektusbol.

3.) A nemzetgazdasigban végbemend folyamatok az egyes szerepldk
cselekedeteinek 0sszegzésével leirhatok.

4.) A kormanyzati gazdasagpolitika meghatarozza a makrodkonomiai 6sszefliggések
érvényessegét. e

5.) A "fogyasztasi cikkek" magasabb aggregaltsagi fok, mint a "ruhdzati cikkek".

6.) A mérleg olyan kétoldalt kimutatas, amelynek bal oldalan a forrasok, jobb
oldalan a felhasznalasok szerepelnek.
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7.) A makrojovedelem harom részre bonthatd: fogyasztasra, megtakaritidsra és a
beruhazasokra.

8.) A redlkibocsatas altalaban kisebb, mint a nominalkibocsatas. ...

9.) A makrogazdasag vallalati szektorahoz soroljuk a nem profitérdekelt szervezeteket
is.

KULCSFOGALMAK

Makrookondmia; nemzetgazdasag; aggregalas; mérleg; nominalkibocsatas; realkibocsatas;
potencialis kibocsatas; makrojovedelem; bruttd és nettd beruhdzas; aggregalt kereslet;
aggregalt kinalat; arszinvonal, a haztartasok szektora; a vallalati szektor; az allamhaztartas

szektora, az agazati osztalyozasi rendszer.

ELLENORZO KERDESEK

1. Ertelmezze a kiilonbséget a mikro- és a mikrookonomia kozott.

2. Fogalmazza meg a makrodkonomia targyat és elemzési modszereinek 1ényegét.
3. Ertelmezze a makrodkonomia alapfogalmait.

4. Sorolja fel a makrookondmia altal vizsgalt f6 célokat és eszkdzoket.

5. Jellemezze az egyes makrogazdasagi szférakat.

6. Mit tartalmaz a nemzetgazdasag agazati rendszere?
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2. fejezet A makrogazdasagi teljesitmények mérése és a jovedelmek
aramlasa

A makroszereplok kozott zajlo kozgazdasagi folyamatok vizsgalata sordn
ebben a pontban az alapvetd jovedelemaramlasi folyamatokat tekintjiik at,
és foglalkozunk a makrojévedelem (a gazdasagi teljesitmény) mérésének
lehetdségeivel is.

A fejezet két részbol all:

- az elsében attekintjiik a makrogazdasagi teljesitmény mérésével
kapcsolatos problémakat, majd a mérésnél kapott teljesitmény-mutatokat;

- a masodikban a makro-szereplok kozotti jovedelmek aramlasanak
modellezésével foglalkozunk.

Ennek a résznek az attanulméanyozasa utan On képes lesz
o megérteni a makrogazdasagi teljesitménymérés szempontjait és problémait;
e megismerni a nemzetgazdasagi teljesitménymérés rendszerét;
o megérteni az SNA rendszer mutatdit és adatokbol kiszamitani nagysagukat;
o levezetni a két- és négyszektoros jovedelemaramlast;

e felrajzolni a jovedelem-szamlakat és az egyes szektorok egyenlegeit.

Az elézbekben megismerkedtiink az alapvetd makrodkonémiai fogalmakkal és néhany
hozzajuk kapcsolddo osszefiiggéssel. Ebben a fejezetben megkiséreljiikk néhanyuk mérését,
azaz meghatarozzuk nagysagukat, értékiiket. Ezzel a problémaval igazaban a
gazdasagstatisztika foglalkozik, de a makrookonomia nagy kérdéseinek (pl.
makroegyensuly, inflaci6, gazdasagi novekedés) megértéséhez ¢és elemzéséhez
nélkiilozhetetlen a legalapvet6bb teljesitmény-mutatok ismerete.

Egy makrogazdasagi elmélet helyességét a konkrét tények alakulasa jelzi, a tényeket
pedig a kategoriak aktualis értéke tiikrozi.

A makrogazdasagi teljesitmény méréséhez figyelembe kell venni a kdvetkezoket:
o tisztazni kell a kategoria pontos tartalmat;
o meg kell hatdrozni a mérés mértékegységét;

o ki kell alakitani a teljesitmények egységes szambavételi rendszerét ¢és
eszkozeit, amelyek a nemzetk6zi 6sszehasonlitasra is alkalmasak.

A makrogazdasag teljesitményét a gazdasag folyamatos miikédése kozben vizsgaljuk.
Altaldban azt mérjiik, hogy egy év alatt mennyi a kibocsatés.

A kibocsatas egy realmennyiség, a termékek és szolgaltatisok azon korének
aggregatuma, amely aruként elhagyja a termeléegységeket (a vallalati szektort).

A kibocsatas szambavétele ugy torténik, hogy aggregaljuk az 6sszes termeld (szolgaltatd)
egyéni outputjat. A makroteljesitmény mas oldalrdl kifejez6dik, mint makrojovedelem
(realizalt kibocsatas) és mint makrokiadas is.
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A kibocsatas (output), a makrojovedelem és a makrokiadas ugyanannak a
teljesitménynek a gazdasag folyamataban torténo kiilonféle megjelenése.

Ha elképzeljiik a lehetd legegyszeriibb kétszereplds gazdasagot, ahol csak a haztartasok és
a vallalatok léteznek, és egyiknek sincs megtakaritisa, akkor konnyen modellezhetjiik a
koztiik fennalld kapcsolatokat: a haztartasok termelési tényezéket adnak el a vallalatoknak,
amiért cserébe jovedelmet kapnak, amit kiadasok formajaban elkdltenek a vallalatoknal
termékekért és szolgaltatasokért cserébe.

Ilyen forman a megtermelt termékek és szolgaltatasok értéke (a kibocsatas értéke) meg
kell egyezzen az értiik fizetett Osszeggel, ami egyben a haztartiasok kiadasat jelenti.
Ennek viszont ugyancsak meg kell egyeznie azzal a jovedelemmel, amelyet a vallalati
szféra fizet az inputokért a haztartasoknak, €s ami a kiadasokon keresztiil visszaaramlik a
vallalatokhoz, mint a realizalt kibocsatas, azaz a makrojovedelem.

A gazdasag kibocsatasat (€s ezzel teljesitményét) tehat termelési oldalrol a megtermelt
termékek és szolgaltatasok aggregalt értéke, kiaddsi oldalrol az Osszes kiadas értéke,
jovedelmi oldalrdl a termelés eladasaért els6 fazisban kapott jovedelmek értéke mutatja.

2.1. A makrogazdasagi teljesitmény mérésének szempontjai

2.1.1. Az dssztermelés értelmezése a mérés szempontjabol

A makrogazdasag Ossztermelése szambavételének kiinduld pontja a megtermelt javak, az
anyagi €s nem anyagi szolgaltatasok Osszessége. A makroteljesitmény Osszegébe
beszamithato javak korét korabban eltérd elvek alapjan hataroztak meg az egyes orszagok
szambavételi rendszerében.

fgy pl. a volt szocialista orszagok (KGST) tagallamai a gazdasagi tevékenységet - lesziikitve -
alapvetden az anyagi termelésre és az anyagi szolgaltatasokra értelmezték, a nem anyagi
szolgaltatasokat (oktatds, egészségiigy, allamigazgatis) eredményeit (teljesitményét)
figyelmen Kkiviil hagytak. Ilyen elvek alapjan épiilt fel az MPS (Material Product System)
szambavételi rendszer.

Az SNA (System of National Accounts), a Nemzeti Szimlarendszer ugyanakkor a javak
osszesitésekor minden létrehozott terméket, szolgaltatast és szervezett tevékenységet
szamitasba vesz, tehat Osszegzi az MPS rendszerben nem anyagi jellegiinek tekintett
tevékenységeket is. Az SNA rendszert az ENSZ dolgozta ki, és 1953-ban vezették be. 1993-ban
jelentésebb valtoztatasokkal korszeriisitették, és ma ez az egyetlen nemzetkozileg is hasznalt
rendszer. Hazankban mar 1968-ban - az MPS rendszer mutatoi mellett - kezdtek szamitani SNA-
mutatokat, majd 1990 utan az egységes rendszer 1étrejottével a makroteljesitménybe beszamithatd
javak kore is azonos lett.

Az SNA-rendszerben is sokaig problémat jelentett a sajat fogyasztds és a nem
tarsadalmilag szervezett tevékenységek szambavétele. (pl. a csaladban készitett ebéd
vagy a takaritds). Az 1993-ban megreformalt SNA alapelvek rogzitik, hogy az ilyen
tevékenységeket is fel kell becsiilni, miutan a pontatlan adatok is jobbak, mintha nem
lennének.

Ennek megfelelden a sajat fogyasztasra szant termékek értékét a piaci ar alapjan becsiilik
fel, mig a tarsadalmilag szervezett formaban végzett, de nem értékesitett tevékenységeket
koltségeik alapjan Osszesitik (pl. allami szervek, onkorményzatok tevékenysége, ingyenes
oktatas, stb.)
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2.1.2. A gazdasagi szereplok teljesitményének "hazai" (domestic) és "'nemzeti"
(national) megkiilonboztetése

Egy makrogazdasag teljesitményén az adott orszag gazdasaga Osszesitett teljesitményét
értjiik. Ezért egyértelmiinek tiinik, hogy az orszag teriiletén keletkezett outputokat,
jovedelmeket mérjiikk. Az orszag teriiletén keletkezett jovedelmek azonban nem azonosak
az orszag allampolgarainak a jovedelmével.

Ennek oka, hogy egyrészt a belfoldon keletkezett jovedelmek egy része kiilfoldre aramlik
(pl. a hazankban dolgoz6 kiilfoldiek jovedelme), masrészt az orszag allampolgarai és
vallalatai kiilfoldon is szereznek jovedelmet (pl. a kiilfoldon dolgozo allampolgarok, vagy
vegyes vallalatok).

Az adott orszag teriiletén keletkezett teljesitményt hazai outputnak (jovedelemnek)
nevezziik fiiggetleniil attol, hogy az hazai vagy kiilfoldi szerepl6tol szarmazik.

Az adott orszag allampolgarainak teljesitményeit pedig nemzeti outputnak
(jovedelemnek) nevezziik fiiggetleniil attol, hogy hol tartézkodnak.

2.1.3. A makrogazdasagi teljesitmények "brutt6" és ""netté' megkiilonboztetése

A makrogazdasagi teljesitmények Osszegzése soran eltérd termékek és szolgaltatasok
kiilonb6z6 mennyiségeit dsszesitjilk. A szamitasnal problémat okoz, hogy csak az egyes
szerepldk kibocsatasat tudjuk aggregalni, méghozza pénzben Kifejezett értékként.

Az egyes szereplok kibocsatasanak pénzértéke pedig két részbol all:
egy koriabban megtermelt értékbol (a tevékenység soran elhasznalt, korabban

megtermelt javak értékébol), és
az adott idoszak tevékenységének értékteremtésébdl.

Pl. a kabatkészitésnél a szovetet, a kenyér eldallitasanal a lisztet hasznaljak fel,
amelyeket egy masik termeldegység mar korabban megtermelt, igy a szdvet és a liszt
értéke ezek kibocsatasanak értékmeghatarozasakor szamitasra keriilt.

Ennek alapjan a kabat értékében a szovet, a kenyér értékében a liszt értékét
termelofogyasztasnak, vagy folyé termeld felhasznalasnak nevezziik.

Ha tehat a gazdasagi szereplok kibocsatasanak értékeit osszesitjiik, akkor egyes értékeket a
termelés vertikumainak megfeleléen tobbszordsen vesziink szdmba. A megtermelt
értekeknek ezt a tobbszoros szambavételét térbeli halmozédasnak, az ilyen mutatoszamot
pedig bruttoé tipusi mutaténak nevezziik.

Ezt a halmozodast gy lehet kisziirni, hogy a makrokibocsatds Osszes (halmozott)
pénzértékébdl kivonjuk a folyd termeld felhasznalast.

A halmozodasnak azonban van egy masik formaja is. Minden termel6 tevékenységénél
felhasznal gépeket, berendezéseket, épiileteket. Ezeket a javakat nem az adott évben
hoztak 1étre, hanem korabban, amelyek értékét ugyancsak szamitasba vették mar e
tékejavak kibocsatasakor. A bruttdé mutatokndl ezeknek a korabbi értékeknek az
értékcsokkenése (amortizacioja) keriil még egyszer Osszesitésre. Ez tehat idében teszi
halmozotta a teljesitmények kimutatasat.
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A fentiekbo6l kovetkezik, hogy a teljesitménymutatok a halmozédas szerint harom
csoportba sorolhatok:

e Brutté mutatok: amelyek minden teljesitményt teljes értéken vesznek szamba,
és mind térbeli, mind idébeni halmozodast tartalmaznak. Ilyen pl. a Brutto
Kibocsatas (Gross Output = GO) mutatd, amely az eredeti SNA-rendszer egyik
alapmutatdja volt, az ij SNA mar nem hasznalja.

o Félnett6 mutatok: amelyeket tgy szamitunk, hogy a brutté értékbol levonjuk
a térbeli (vertikalis) halmozoédast (a folyd termeld felhasznalast). Ezeket a
mutatokat nevezik az Gj SNA rendszerben brutté mutatéknak.

o Netté mutatok: szamitasuknal az amortizaciot is kivonjuk, vagyis kisziirjiik
az idébeni halmozddast is. Ezek megmaradtak az ij SNA-ban is.

2.1.4. A makro-teljesitmény nominal- és realértéken valo kifejezése

A makroteljesitményt kifejezd mutatok képzésekor a javak és szolgaltatasok heterogén
halmazat kell 6sszegezni. Ez csak egyetlen modon lehetséges: pénzértékben kifejezve,
azaz az arak segitségével. Nyilvanvalo, hogy az SNA mutatokat minden évben a termékek
és szolgaltatasok keletkezésének idején érvényes piaci arakon szamoljak el.

Ez a nominadlis kibocsatas, amely az adott év foly6 arain szamitva a kibocsatas
pénzbeni értékét adja.

Ez a kibocsatas két okbol valtozhat: vagy a tényleges teljesitmény (kibocsatas), vagy a
piaci arak valtozasa kovetkeztében. A valodi kibocsatas-valtozas meghatarozasahoz tehat
olyan szamitasi modszer sziikséges, amely kiszliri az arvaltozasok hatasat.

Ekkor beszéliink a valtozatlan aras szambavételrdl, vagyis az adott év
kibocsatasat egy kivalasztott év (bazisév) arain Osszesitjiik. Ez a valtozatlan
aron szamitott érték a realkibocsatas.

A nomindl- vagy realértékeken torténé kifejezést az donti el, hogy mire kivanjuk
felhasznalni a mérés eredményét. Amikor azt vizsgaljuk, hogy a kibocsatas hogyan
realizalodik (hasznalodik fel) vagy mekkora jovedelmekhez vezet, akkor a folyodaras
elszamolas a célravezetd, hiszen e szerint mennek végbe a gazdasagi folyamatok is.

Ha viszont azt akarjuk kimutatni, hogy hogyan valtozott a tényleges teljesitmény, akkor
valtozatlan arakkal szamolunk.

Az eddigiek alapjan toltse ki a kovetkezo tablazat hianyzo részeit:

Ev  |Nomindl GDP| GDP- Reil GDP
(md. Ft.) deflator (md.Ft.)
2005 13 000 110
2007 105 14 000
megoldas:

a labjegyzetben

megoldis: - A 2005.évi real GDP = 11 800 md Ft. ; a 2007. évi nominal GDP = 12 700 md. Ft.
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2.1.5. A makroteljesitmény piaci aron vagy tényezokoltségen torténé kifejezése

A makrogazdasagi teljesitmények értékelésének kétféle modjat hasznaljuk:

e a piaci (vagy fogyasztoi) aron, €s/vagy

e atényezOkoltségen valo értékelést.
Ez a kiilonbség azért alakult ki, mert az allam az aruk és szolgaltatasok legnagyobb részére
adokat vet ki, amelyek novelik a piaci (fogyaszt6i) arat, vagy éppen artamogatast
(dotaciot) ad bizonyos aruk esetében, ekkor a piaci ar alacsonyabb lesz, mint a
termeldi ar.

A piaci ar tehat tartalmazza az adokat, de nem tartalmazza az artamogatasokat, a tényezo-
koltségek pedig nem tartalmazzak az adokat, de tartalmazzak az artamogatasokat.

2.2. Az SNA szamlarendszer legf6bb mutatdéi
Vegyiik sorra ezek utan az alapvetd mutatok tartalmat és kiszamitasuk modjat.

A.) Brutté Hazai Termék (Gross Domestic Product = GDP) :

Egy orszagban adott évben eldallitott, végsé fogyasztiasra szant
termékek ¢€s szolgaltatasok 0sszérteke.

A GDP nagysaga a folyd termeld-felhasznalas (termeléfogyasztas) nélkiili Bruttd
Kibocsatas (Gross Output = GO), azaz a hozzaadott érték.

| GDP = GO - foly6 termel6 felhasznilas = hozzaadott érték

A folyé termeld felhasznalas vagy termel6fogyasztas a termelésben adott iddszakban
felhasznalt (elfogyasztott) javakban megtestesiilt érték. Ide tartoznak a nyersanyagok,
alkatrészek, energia, egyéb szolgaltatasok, stb.)

A hozziaadott érték a termelési (szolgaltatasi) folyamat alatt létrehozott
értéknovekedés, az outputnak az a része, amely a termel6fogyasztas levonasa utin
fennmarad. A vertikalis halmoz6dast6él megtisztitott brutté kibocsatas.

Jovedelem-oldalrol a GDP nem mas, mint az orszadgban adott évben realizalt bruttd
jovedelem (elsddleges elosztassal nyert jovedelem). Elsodleges jovedelemnek nevezziik a
termelési tényezok tulajdonosainak jovedelmét (munkabér, kamat, f6ldjaradék, profit).

B.) Netté Hazai Termék (Net Domestic Product = NDP )

| Az orszag teriiletén keletkezett nettd jovedelmek Osszege. ‘

NDP = GDP - amortizacio

Jovedelem-oldalrol az NDP az adott évben keletkezett 1 elsodleges jovedelmek dsszege.
Miutan - mint lattuk - az orszag teriiletén keletkezett jovedelmek nem azonosak az orszag
allampolgarainak jovedelmével, képezni kell a nemzetkdzi jovedelem-mozgasokkal
korrigalt, in. nemzeti j6vedelem mutatékat is.
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C.) Brutté Nemzeti Jovedelem ( Gross National Income = GNI )

Az orszag allampolgarai altal az adott évben realizalt 6sszes elsddleges
jovedelem. A GDP modositott formaja.

D.) Netté6 Nemzeti Jovedelem ( Net National Income = NNI )

| A Brutté Nemzeti Jovedelem amortizacioval csokkentett része. |

Az eredeti SNA rendszerben a c.) mutatd helyett a GNP (Gross National Product), a d.) helyett
pedig NNP (Net National Product) mutatok szerepeltek. Az 1993-as mddositas abbol indult ki, hogy
a hazai/nemzeti mutatok kettéssége nem valdés, mert a nemzeti tipusi elszdmolasban a
teljesitmények real-oldalanak elszdmolasa nem értelmezhetd. A kiilfoldiek adott orszagon beliili
termékei és szolgaltatdsai ugyanis jorészt pénzben realizalodnak és jovedelemként kiilfoldre utaljak
Oket, mint ahogy az adott orszag allampolgarainak kiilf6ldon elért teljesitményei is pénzatutalds
formajaban jovedelemként kapcsolodnak a hazai gazdasaghoz.

A Nemzeti Jovedelem tehat a Hazai Termékbol szarmazik, és Kiszamitasa a
kiilfoldiek Kkifelé aramlo atutaldsainak levonasaval és a hazai allampolgarok
kiilf6ldrol befelé iranyulé atutalasainak hozzaadasaval torténik.

A makrogazdasag teljesitményei - a keletkezett jovedelmek — azonban nem azonosak a
ténylegesen felhasznalodo jovedelmekkel. Vannak ugyanis masodlagos jovedelem-
aramlasok is. A belfoldi jovedelemtulajdonosok kozotti méasodlagos jovedelemaramlas
nem valtoztatja meg a nemzeti jovedelem nagysagat, mert amit az egyik szektor kap
masodlagos jovedelemként, azt egy masik szektortol kapja.

fgy példaul a haztartasok altal fizetett add az allami szektor bevétele, amennyivel viszont a

haztartasok jovedelme csokken, tehat az Osszjovedelem nem valtozik. Az egyes szektorok
rendelkezésére all6 jovedelem azonban eltér a realizalt jovedelemtdl.

A nemzeti jovedelem csak akkor valtozik meg, ha a masodlagos jovedelmek kiilfoldre
aramlanak, vagy onnan érkeznek. Igy novelhetik egy orszag felhasznalhato jovedelmét,
példaul a kiilfo1drél érkezo transzferek (segélyek, ajandékok..) .

A nemzeti jovedelem mutatokat a nemzetkozi transzfermozgiasokkal korrigalva
kapjuk a " rendelkezésre 4ll6 nemzeti jovedelem' mutatékat.

E.) Brutté rendelkezésre 4116 Nemzeti Jovedelem (Gross National Disposable
Income) (GNDI )

Az orszdg allampolgarai altal adott évben felhasznalhaté bruttd
jovedelem osszege. A GNI modositott formaja, annal tobb az orszagba
bearamlo, ¢és kevesebb az orszagbol kidramlé nemzetkdzi
transzferekkel.

F.) Nett6 rendelkezésre allo jovedelem (Net National Disposable Income = NNDI)

A GNDI netté parja, azaz a Bruttd rendelkezésre all6 Nemzeti
Jovedelem amortizacioval csokkentett része.

Foglaljuk mindezeket a mutatokat 6ssze egy tablazatba:
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Brutto jellegii mutato Nett6 jellegii mutato
Megtermelt jovedelem GDP NDP
Elsddleges elosztds soran GNI NNI
megszerzett jovedelem
Végs6 felhasznalasra keriild GNDI NNDI
jovedelem

Az SNA mutatdk kozotti kapcsolatokat pedig az alabbi abra illusztralja:

GNDI (NNDI)

bearamlo nemzetkozi

transzferek
GNI (NNI)
belfoldiek kiilfoldi munka-
GDP (NDP) és tokejovedelme
belfoldiek otthon

felhasznalhato jovedelme

belfoldiek otthon realizalt

elsédleges jovedelme

végso fogyasztasra szant
hazai & ‘K kiaraml6 nemzetkozi
azai 0sszterme transzferek

kiilfoldiek belfoldi munka-

és tokejovedelme

A rendelkezésre allo6 jovedelmet az adott makrogazdasigban elfogyasztjak, vagy
felhalmozzak. Ez nem ugyanazt jelenti a bruttdé és a nettd mutatok esetében. Bruttd
mutatok esetén a felhalmozds a brutto beruhdzast jelenti, amely a potlo és bovitd jellegii
beruhazasokat és a készletek novelését foglalja magaba.

P6tlo jellegii beruhazas az elhasznalt tokejavak potlasara szolgald beruhazas, mig a
bovito jellegii beruhazas (netté beruhazas) kapacitasnoveld hatasa.

Az alabbi tablazat Magyarorszag Bruttdo Hazai Termékének felhasznalasat tartalmazza:

27




1. Bevezetés a makrodkonomiaba

1.1. tablazat: A Brutté Hazai Termék (G D P) felhasznalasa

, 1995 2001 2003
Megnevezés
foly6 aron, milliard Ft.
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 2911,9 7 680,4 9904,7
Allamhaztartas fogyasztasi kiadasa 1368,1 3231,2 4.490,6
Non-profit intézmények fogyasztasa 83,4 186,0 246,9
Végso fogyasztasi kiadas 6sszesen 43634 11 097,5 14 642,2
Természetbeni tarsadalmi juttatas 822,6 19034 2 730,8
Haztartasok tényleges fogyasztisa 3734,5 9 583,8 12 635.,5
Ko6z06sségi fogyasztas 6289 1513,7 2 006,8
Brutt6 alldeszkoz felhalmozas 1 059,6 3493,0 4141,3
Készletvaltozas 192,6 487,9 5554
Brutt6 felhalmozas 1252,2 3 980,9 4 696,7
Belfoldi felhasznalas 5615,6 15 078,4 19 338,9
Kiilkereskedelmi egyenleg -121,8 -228,6 -770,6
Brutt6 hazai termék 6sszesen 5493.8 14 849,8 18 568,3

Forras: Magyar Statisztikai Evkonyv. Budapest. 1996, 2004.KSH.

A fenti mutatokkal leirhaté makrogazdasigi folyamatok egy bizonyos idétartam alatt
zajlanak le, ezért az ilyen tipust mutatokat flow-jellegii (folyamat) mutatéknak
nevezzik.

Vannak azonban olyan makromutatok is, amelyek egy adott idépillanatban meglévd
helyzetet (allapotot) rogzitenek. Ezek a stock-jellegii (Allomdny) mutatok.

Ilyen mutat6 példaul a

G.)

Nemzeti vagyon: amely a nemzetgazdasag teljesitményének felhalmozott része,
tovabba azok az erdforrasok, amelyek adottsagként az orszag rendelkezésére
allnak.

A nemzeti vagyon {6 részei:

o atermel6 és nem termeld alldalapok (tartos hasznalata tékejavak);

e a haztartasok tartos fogyasztasi cikkei (haz, gépek, gépkocsi, stb..)

o atermészeti erbforrasok (term6fold, favagyon, feltart természeti kincsek, stb..);

e egyéb vagyon (devizatartalék, mikincs, kdvetelések, stb..)
A nemzeti vagyon és a makrogazdasag teljesitménye kozott kolesonds dsszefiiggés van.
Minél nagyobb a nemzeti vagyon, annal nagyobb lehet a folyo teljesitmény és viszont.
Ezek nagysaga azért is fontos, mert alapjat képezik az életszinvonalnak, a nemzeti

jolétnek. Minél nagyobb az egy fére jutdé nemzeti vagyon és folyo teljesitmény (pl.
GDP), annal jobban lehet kielégiteni a tarsadalom sziikségleteit.

Az emberek életmindségét azonban nem csak az anyagi fogyasztas szinvonala hatirozza
meg. Képeznek olyan mutatot is, amelyik a GDP bizonyos korrekciojaval alkalmasabbnak
tinik a gazdasagi jolét szintjének megkdozelitésére. Ez az un.
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Netto Gazdasagi Jolét (Net Economic Welfare = NEW ) mutato,

amely az emberek életmindségének jellemzésére olyan tényezoket is tartalmaz,
mint a munkakoriilmények, a 1étbiztonsag, a természeti kornyezet allapota, a
politikai szabadsag és demokracia viszonyai, stb.

A GDP-t korrigal6 fenti tényezék szamszeriisitése igen nehéz, csak kozvetett eszkozokkel,
becslésekkel torténhet. Ezért a "nettd gazdasagi joléttel" kapcsolatos szamitdsok nem
eléggé megbizhatdak, csak bizonyos tendenciak jellemzésére alkalmasak.

Tekintsiik at az SNA-mutatok mennyiségi kapcsolatat egy adott orszag konkrét adatai
alapjan:

A Brutt6 kibocsatas (GO) osszértéke: 15 000 milliard (md.) pénzegység
A termel6fogyasztas értéke: 2 500 md. "
Az amortizécio értéke: 2 000 md. "

a.) Szamitsuk ki a makrokibocsatast jellemz6 mutatokat!
GDP = GO - termelé6fogyasztas = 15 000 - 2 500 =12 500 md.
NDP = GDP - amortizacié =12 500 - 2000 = _10 500 md.

A hazai gazdasdgi szereplok jovedelmébdl 480 md. szarmazik kiilfoldrol
(kiilfoldon szerzett munka- és tokejovedelem), mig a kiilfoldiek 550 md. jovedelmet
realizaltak az adott orszagban.

b.) Szamitsuk ki a nemzeti jovedelem mutatokat!

GNI = GDP + Kkiilfoldrél kapott jovedelmek - Kkiilfoldre utalt jovedelmek
= 12500 + 480 - 550 =12 430 md.

NNI = GNI - amortizacié = 12 430 - 2000 =10 430 md.
vagy = NDP + Kkiilfoldrél kapott elsdodleges jovedelem - Kkiilfoldre utalt
elsodleges jovedelem = 10 500 + 480 - 550 = 10 430 md.

Adott évben az orszdg 800 md. transzferjovedelmet utalt 4t kilfoldre, kiilfoldrol
pedig 1000 md. értékii transzfer érkezett.

c.) Szamitsuk ki a rendelkezésre allé jovedelem mutatdit!
GNDI = GNI + kiilfoldrél kapott transzferek - kiilfoldre utalt transzferek =

12 430 + 1000 - 800 = 12 630 md.
NNDI = GNDI - amortizacié = 12 630 - 2000 = 10 630 md.

29



1. Bevezetés a makrodkonomiaba

2.3. A makrogazdasagi jovedelmek aramlasa

A kovetkezOkben felvazoljuk a makrogazdasag szerepldi kozotti  alapvetd
jovedelemaramlasok modelljét. Ezek a modellek tulajdonképpen a gazdasagi folyamatok
mozgasat tiikkrozik kozvetlen vagy kozvetett formaban, és az olvashatd ki beldliikk, hogy
milyen redl- és pénzfolyamatok zajlanak le a gazdasagi szektorok kozotti tranzakciokban.

A gazdasagi tranzakci6 minden olyan vallalkozas, iigylet bonyolitasa, amely a
gazdasag szereploi kozott vagyoni vagy jovedelmi mozgassal megy végbe.

A gazdasagi tranzakciok a gazdasag egészében gazdasagi folyamatokka allnak Ossze,
amelyek mérésérdl az el6zéekben volt sz6.
Ezeket a gazdasagi folyamatokat tartalmuk alapjan két megkdzelitésben értelmezhet;jiik:

o mint realfolyamatokat , és

¢ mint jovedelmi folyamatokat.

A realfolyamatok a gazdasagban megtermelt aruk (termékek) és szolgaltatasok
természetes mértékegységiik és anyagi jellemzdjiik alapjan torténé mozgasa, amely
tartalmazza létrehozasukat, forgalmazasukat és felhasznalasukat (elfogyasztasukat).

A jovedelmi folyamatok a reiljavak értékesitését feltételezik, és az értiik kapott
jovedelem (pénz) mozgasaként jelennek meg. A jovedelmi folyamatok a
realfolyamatok "tiikorképei". A jovedelemaramlas mindig pénzaramlast jelent.

A makrogazdasagban végbemend mozgasok és valtozasok vizsgalatahoz olyan elemzési
eszkozoket vesziink igénybe, amelyek kozvetleniil a makrofolyamatok menetét szabjak
meg. A gazdasagi folyamatokra vonatkozoan a jovedelemaramlasok adatai a leginkabb
hozzaférhetok, ezért ezeken keresztiil illusztraljuk a gazdasagi szektorok kozott zajld
folyamatokat.

A kapcsolatok vizsgalatat egy egyszerisitett kétszereplés modellel kezdjiik, ahol csak a
haztartasi szféra és a vallalati szféra 1étezik. Ezt a modellt késobb kibovitjiik.

2.3.1. A kétszektoros modell jovedelemaramlasa

A kétszereplds gazdasag modelljének feltételezései:

e A két szerepld: a haztartiasok és a vallalatok. A haztartdsok a termelési
eszkozok tulajdonosai és a fogyasztasi cikkek fogyasztoi. A vallalatok a
fogyasztasi javak termel6i és a termelési eszk6zok felhasznaloi.

o A két szerepld kozott egyfeldl redljavak aramldsa, masfeldl jovedelem
(pénz)aramlas megy végbe: a vallalatok jovedelmet (W) fizetnek a
haztartasoknak, amit azok fogyasztasi javakra (szolgaltatdsokra) koltenek. Ezek
a kiadasok (C) mint a vallalatok bevétele visszakeriil a vallalatokhoz.

e A haztartasok altaldban nem koltik el minden jovedelmiiket fogyasztasra,
hanem annak egy részét megtakaritjak (S). Ezek a megtakaritasok a bankszféra
(hitelszféra) kozvetitésével a beruhdzasok pénziigyi forrasat adjak (D).
Természetesen a vallalatok megtakaritasai is hasonld célokat szolgalnak.
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e Nem szerepel a kétszektoros modellben az allam, azaz csak a magéanszféra
keretében mozgunk.

e A modell térben is zart, tehat a hazai gazdasagnak nincs kapcsolata a

kiilfolddel.
Az alabbi abra illusztralja a kétszereplés modellt:
AV
SV
S <
Haztartisok | ——— 3 BANK Vallalatok
I
C

Az abran lathatok a kétszektoros modell folyamatos korforgasanak feltételei:

o a haztartasi szféra koltségvetési egyenlete: | W= C + Sn

vagyis a haztartasok fogyasztasi kiadasai és megtakaritasai egyenlok
a tényezdjovedelemmel, de nem egyenlok a makrojovedelemmel.

o a viallalati szféra koltségvetési egyenlete: | C+1 = W+ Sy

azaz a vallalati szektor bevételei (fogyasztasi kiadasok + beruhazasi
hitelek) egyenléek kiaddsaival (tényezdjovedelmek + vallalati
megtakaritasok).

Mivel a makrojovedelmet (Y) a vallalati szektor termeli meg,
nyilvanvalo, hogy

Y = C+1

o a banki szféran keresztiil araml6 pénzmozgasok egyenlege:

I= Su + Sv

¢ a makrojovedelem mindezekbdl kovetkezik:

|  Y=C+Su+tSy=C+S$

A Kkétszektoros modellben érvényes végsé osszefiiggés: az aggregalt kiadas egyenld az
aggregalt jovedelemmel (aggregalt outputtal).
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2.3.2. A négyszereplés modell jovedelemaramlasa

A négyszereplds modell feltételezései:

¢ bekapcsoljuk az allamot harmadik szerepl6ként, amely a tevékenységeihez
szilkséges jovedelmet a masik két szektortél adék utjan (T) szerzi meg,
mikozben egyrészt javakat (szolgaltatasokat) vasarol a vallalatoktol (allami
megrendelések = G), masrészt jovedelmeket juttat (transzferek = TR) a

haztartasoknak.

o a kiilfold szektora lesz a negyedik szerepld, amelynél csak az export-import
folyamatokat vessziik figyelembe, azt is Gigy, mintha csak a vallalati szektorral
lenne kapcsolatban. Ennek megfeleléen a kiilfold és a haztartasok kapcsolatat

nem vizsgaljuk.

A négyszektoros modell jovedelemaramlasat az alabbi abran mutatjuk be:

Az 4abrabol leolvashatjuk a négyszektoros modell folyamatos korforgdsanak

feltételeit:

o a haztartas szektoranak koltségvetési egyenlete:

W+TR = C+Tu+ Su

\W%
Allam
TR
Tv
TH
A 4
Haztartasok S A Vallalatok
A
v,
S, I
EX
IM
SK
Kiilfold
C
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o a vallalati szektor koltségvetési egyenlete:

C+I+G+EX = W+Tv+Sv+IM |

vagyis a vallalati szektor altal realizalt jovedelmek (fogyasztds, beruhazasi
hitelek, allami vasarlasok és az export-import egyenlege) szolgdlnak a
tényezovasarlasok, az adok és a megtakaritasok fedezésére.

e az allami szektornak az egyenlege:

Ta+Tv+ Tk = TR+G + Sa

e A kiilfold bevétele az import ellentételezése, kiadasa pedig az export
kifizetése. A vamoktol itt eltekintiink, ami egyébként az allam bevételeként
szerepelhetne. Igy:

IM = EX + Sk

o a banki szféran keresztiil a t6kepiaci egyensuly valosul meg, ha a négy szektor
megtakaritasa megegyezik a beruhazasok dsszegével. Egyenlete:

| I =Su+Sy +Sa+Sk |

mindezekbdl kovetkezik a makrogazdasagi jovedelem egyenlete:

| C+S+T=Y=C+I+G+(EX-IM) |

vagyis a makrojovedelem a négy szektorban a fogyasztasi kiadasokban (C), a beruhazasi
raforditasokban (I), az allami vasarlasokban (G) realizalodik, amit modosit az export-
import egyenlege (EX-IM ).

A négyszektoros modellben tehat ugyancsak fennall a végsé oOsszefiiggés: a
makrogazdasagi jovedelem egyenl6é a makrokiadasokkal.

2.3.3. A makrojovedelem szamviteli mdédszerei és eszkozei

A makrogazdasdgban megvalosuldé minden gazdaségi tranzakcio teljes kori bemutatasara a
kovetkezo szambavételi eszkozoket hasznaljuk:

o Folyo tételek szamlaja: olyan kétoldala Kimutatas, amely valamely
gazdasagi szektornak (haztartasok, vallalatok, stb.) egy meghatarozott idoszak
alatt végbement jovedelmi milveleteit abrazolja, azaz egy szektor
jovedelmeinek dsszetételét (forrasait) és felhasznalasat tiikrozi.

A foly6 tételek szamlaja szamlamérlegekkel mutatja ki a gazdasagi egységek
jovedelemvaltozasait. Ez természetesen egyszerre két szektor szamlajan jelenik
meg, hiszen ami az egyiknél bevételként jelentkezik, az egy masiknal
kiadas. A kettés konyvelésnek ez a lényege.
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Konyvelési szabaly: a bevételek a szamla jobb oldalan (kovetel = K), a
kiadasok a bal oldalan (tartozik = T) jelennek meg.

A jovedelem el nem fogyasztott része vagyonként halmozodik fel. Ennek kimutatasara
szolgalnak a vagyonmérlegek, amelyek bal oldalan jelennek meg a vagyonvaltozasok
(aktivak = A), a jobb oldalan pedig e valtozasok forrasai (passzivak = P).

A négy gazdasagi szektor folyo tételek szamlain kiviil sziikség van két szintetikus (az egész
gazdasagot atfogd) szamlara is. Ezek:

o A tékeszamla, amely a megtakaritisok és a beruhdzasok viszonyat mutatja ki,
a tokemozgasokat és a tékepiacot testesiti meg.

e A brutté hazai termék (GDP) szamla, amely az egész nemzetgazdasag
jovedelmét dsszesiti aktiv (tartozik) és passziv (kdvetel) oldalakkal.

A tokeszamla és a GDP szamla a makrogazdasag vagyonmérlegei is. Kovessiikk nyomon
[épésrol-lépésre az eldzdekben megismert két- €s négyszektoros modell jovedelem-
aramlasat kifejez6 szamlakat.

1. A kétszektoros modell esetében a haztartisi szféra és a vallalati szféra folyotétel
szamlai, valamint a t6keszamla és az dsszevont (GDP) szamla szerepel.

Az eddigiek alapjan konnyen felirhatd, hogy a haztartasok bevétele lesz az input (itt:
munka) ara (bér = W), ami egyben a vallalatok kiadadsa, a haztartdsok kiaddsa pedig a
fogyasztas (C) - ami a nemzetgazdasag passzivuma -, mig a vallalatok bevétele a jovedelem
(Y), a nemzetgazdasag aktivuma.

A haztartasi és a vallalati szféra folyoszamlain megjelenik kiadasként a megtakaritas,
amely a t6keszamla passzivuma. A nemzetgazdasdg szamara passzivat jelentd beruhdzas
viszont a tékeszamlan aktivumként jelentkezik. Ennek megfelelden a kétszektoros modell
szamlai:

T Haztartasok K T Vallalatok K
C A\ WY
SH Sv
A GDP P A Toke P
Y| C I SH
I Sv

2. A négyszektoros modell esetében megjelenik az allam (kormanyzat) és a kiilfold is.
Ennek kovetkeztében itt jdonsag az adék (T) mint az egyes szektorok "kiadasai"-nak
megjelenése, egyben az allam bevétele. Az allam kiadasai a transzferek (TR), ami a
haztartasoknal bevételként jelenik meg, illetve a kormanyzati kiadasok (G), amelyeket
a vallalatok bevételeiként konyveljiik el.
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1. Bevezetés a makrookonomiaba

Mindez a szamlakon illusztralva:

T Haztartasok K T Vallalatok K T Allam K

C A\ WIlY TR TH

Su TR Sv G Tv

Tu Tv Tk

T Kulfold K A GDP P A Toke P

EX | IM Y| C 1| Su

Sk I Sv

Tk G SA
EX-IM Sk

Ezeknek a szamlaknak felirhatjuk az egyenlegeit is, amelynek eredményeként hasonld
egyenletekhez jutunk, mint a korabbiakban:

1.) Haztartasi szféra: W+TR=C+Su+Tu

2.) Vallalati szféra: Y = W+Sv+Tv

3.) Allami szféra: Tu+Tv+ Tk =TR+ G+ Sa
4.) Kiilfoldi szféra: IM = EX + Tk+ Sk

5.) Toékeszamla: Su+Sv+Sa+Sk =1

6.) GDP-szamla: C+G+I+(EX-IM) =Y
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1. Bevezetés a makrodkonomiaba

2.4. Feladatok
1/1. Igaz - hamis feladatok: (I. vagy H.)

1.) A GNP valtozatlan arakon ugyanazt jelenti, mint a "real GDP".

2.) A tapasztalatok szerint lehetetlen a redl GDP ndvekedése, hacsak az
arszinvonal is nem né.

3.) A kibocsatas altal elért jovedelmek nagysaga egyenld a személyes Jovedelmek
nagysagaval.

4.) Minél kisebb az eltérés a tényleges és a potencialis GDP kozott, annal kozelebb
van egy gazdasag a teljes foglalkoztatottsaghoz.

5.) Egy adott év GDP-je nem tartalmazza annak a szénnek az értékeét, amelyet az
acélipar vasarolt meg, mert az félkész termék.

6.) Adott év GDP-je nem tartalmazza kozvetleniil annak a cukornak az erteket
amelyet a Kovacs csalad vasarolt meg, mert félkész termeék.

7.) A GDP nagyobb lesz, ha valaki az autbmosoban mosatja a kocsijat, mintha
otthon mossa.

1/11. Feleletvalasztas:

1.) Tételezziik fel, hogy a real GDP = 180, mig a nominal GDP = 210.
Akkor a GDP-deflator
a.)210/180 * 100 =116
b.) 180/210 * 100 = 85,7
c.) 180 *210/100 =378
d.) egyik sem helyes.
2.) A nominal GDP egyenld
a.) a fogyasztoi vasarlasok, a bruttd beruhazasok, a kormanyzati kiadasok
€s a nettod export dsszegével.
b.) minden megtermelt végsé fogyasztasu aru és szolgaltatas forint-
értékével.
c.) anominal NDP és az amortizacid 6sszegével.
d.) fentiek mindegyikével.
3.) Tételezziik fel, hogy a nominal GDP = 600 és az arindex 120.
Akkor a real GDP egyenld
a.) 600/120=15,0.
b.) 600/ 120 *100 = 500 .
c.) 600 * 120 =72 000.
d.) 600 * 120/ 100 =720 .

4.) Egy budapesti miiszergyar rendszeresen foglalkoztat munkaszerzodés alapjan
egy bécsi mérnokot szakértéként, és munkajat a torvényes feltételek mellett
dijazza. A mérndk fizetésként kapott jovedelmét tartalmazza

a.) Magyarorszag GDP-je.
b.) Ausztria GDP-je.
c.) Magyarorszag GNP-je.
d)b és c.
5.) A kibocsatas félnetto jellegli mutatészamai
a.) tartalmazzak a folyd termel6felhasznalast.
b.) nem tartalmazzak az amortizaciot.
c.) mindkét megallapités helyes.
d.) egyik megallapitas sem helyes.
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1. Bevezetés a makrookonomiaba

6.) Az NNI egyenld az alabbi kiilonbséggel:
a.) GDP - amortizacio.
b.) GNI - amortizacio.
c.) NNDI + kiilf6ldrél szarmazo jovedelmek.
d.) GNI - GDP.

1/I11. Szamitasi feladatok:

1. Egy gazdasag agazatait jellemzo6 adatok: (milliard pénz)
Toltse ki a tablazat hianyzé részeit!

agazat GO Termel6 fogyasztas GDP
kitermel agazatok 2000 1500
mezdgazdasdg 600 500
ipar 6000 3500
szolgaltatasok 8000 5000
Osszesen
2. Szamitsa ki a kovetkez6 tablazat hianyzoé részeit!
Ev GDP foly¢ aron GDP deflator GDP bazisaron
(1.év)
2000 10 000 1
2005 16 500 12 000
2010 1.25 20 000
3. Egy gazdasag adatai: C=18000 T=7000
I=4000 TR=2500
G =5000
Ex =3 000
Im =4 000

a.) Mekkora az orszag GDP-je?
b.) Mekkora a maganszektor rendelkezésére allo jovedelem?

c.) Milyen a koltségvetés egyenlege?
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1. Bevezetés a makrodkonomiaba

KULCSFOGALMAK

SNA-rendszer; ,hazai” és ,,nemzeti” teljesitmény, Bruttd, félnettd és nettd teljesitmény;
termel6fogyasztas; amortizacid; térbeli és idébeli halmozddas; hozzaadott érték; GDP;
GNI; GNDI; rendelkezésre allo jovedelem; flow-jellegli mutatd; stock-jellegii mutato;
nemzeti vagyon; realfolyamatok; nominalis folyamatok; foly6 tétel szamla; megtakaritasok;

transzferek; kormanyzati kiadasok; export; import; nettd export.

ELLENORZO KERDESEK

Melyek a makrogazdasagi teljesitmény mérésének szempontjai?
Magyarazza meg a bruttd és a nettd mutatok kozotti kiilonbséget.

Ertelmezze a hazai és nemzeti mutatok kiilonbségét.

Sl

Egy példan keresztiil magyarazza meg a folyd aron €s a bazis-aron torténo szamitas
kiilonbségét.

Hasonlitsa 6ssze a GDP, a GNI és a GNDI mutatdkat.
Sorolja fel a nemzeti vagyon {6 részeit.
Tegyen kiilonbséget a flow ¢és a stock tipust mutatok kozott.

frja le és értelmezze a kétszereplés modell jovedelemaramlasi folyamatait.

e S

Ertelmezze a folyo tétel szamlat egy valasztott szféran.

10. irja le a négyszereplés modell jovedelemaramlasat a folyo tétel szamlak
segitségével.
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II. RESZ
PIACOK A MAKROOKONOMIABAN

Az el6z6 fejezetekben megismerkedtiink a makrogazdasag alapfogalmaival
és legfontosabb oOsszefiiggéseivel, meghataroztuk a makrogazdasag
teljesitményét kifejezé mutatoszamokat, megvizsgaltuk a makrojovedelmek
aramlasat a fo gazdasagi szereplok kozott. Ennek kapcsan megtanulta,
hogy mely szférakat tekintjiik a makrookonomia foszerepldinek.

Ebben a részben azoknak a makropiacoknak az elemzésével
foglalkozunk, amely piacokon a megismert gazdasdagi szereplok
mozognak: a munkapiaccal, a termékpiaccal és a pénzpiaccal.
Mindhdarom piaccal valamilyen szempontbol mar talalkozhatott a
mikrookonomiaban. Ne felejtse el azonban, hogy ott elsésorban az egyes
szereplok viselkedését és gondolkoddsat néztiik az egyes piacokon, itt ag
egyes piacok viselkedését és egymdsra hatdsat vizsgaljuk az aggregalt
szereplok cselekedetein keresztiil.

Az egyes piacok elemzésekor mindig azt tartsa szem eldtt, hogy vilagos
legyen: kik az adott piac meghatdrozo szerepldi, miként hatdirozzdak meg
sajat keresletiiket és kindlatukat, és milyen egyéb tényezok befolydsoljak
rajtuk kiviil a piac dllapotat. Mint majd latni fogja, itt elsdsorban arra
lesziink kivancsiak, hogy mitdl fiigg ezeken a piacokon a piaci egyensuly,
és az egyes piacok egyensulyi dallapota hogyan fiigg 6ssze mas piacokkal.

A késobbi fejezetek témdja lesz annak felvizoldasa, hogy milyen
kovetkezményekkel jar, ha egyensulytalansagi helyzetek dllnak el6 az
egyes piacokon, tovabba hogy melyek azok a fontosabb tényezok, amelyek
ilyeneket produkalnak.

A masodik részt harom fejezetre osztottuk:
- az els6ben a makroszintii munkapiac ,

- a masodikban a makro-termékpiac,

- a harmadikban a makro-pénzpiac kérdéseit targyaljuk.

Ennek a résznek az attanulméanyozasa utan On képes lesz:
e mindharom makropiac keresleti és kinalati oldalat meghataroz6 tényezok felsorolasara és
elemzésére;
e azegyes piacokon megvaldosuld egyensilyi helyzetek leirasara;
e apiaci egyensulyok feltételeinek meghatarozasara ;

e a Kklasszikus-neoklasszikus és a keynesi elméletek egyensuly -felfogdsanak
megkiilénboztetésére;

e azegyes piacokat dsszekapcsolo folyamatok és kdlesonhatasok elemzésére.
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3. fejezet A munkapiac

Ennek a fejezetnek a tanulmanyozasa soran ismét talalkozni fog a
munkapiac jelenségeivel. Ez sziikségessé teszi a mikrodokonémiai
munkapiaccal kapcsolatban tanultak felelevenitését. Ha ezt megteszi,
minden bizonnyal megkoOnnyiti maganak a fejezetrész megértését. Ne
sajnalja tehat az 1idot visszalapozni a ,,Mikrookonomia” tananyag
»lermelési tényezok piaca” fejezetéhez.

A fejezet attanulmanyozasa utdn On képes lesz:
e megérteni az alapvetd kiilonbséget mikro-és makroszintii piac kozott,
e ismertetni a munkapiaci egyensulyra hat6 piaci és nem piaci tényezoket,

o kiilonbséget tenni a klasszikus és a keynesi munkapiaci modell kozott.

Annak bizonyitasara, hogy valéban megértette a mikrookonémiaban tanultakat, a
kovetkez6 szovegben huzza ald a zardjelben megadott valaszok koziil azt,
amelyiket odaillonek gondol!

A munka (elsédleges; szarmazékos) tényezd, ami azt jelenti, hogy nem gazdasagi
okokbol keletkezik, ezért (keresletének, kinalatanak) felso hatara is gazdasagon
kiviili korlatokba iitkozik. Altalanos kozgazdasagi feltételként fogalmaztuk meg,
hogy a munka keresletének fels6 hatdra ott van, ahol a munka (hatarkéltsége;
hatarterméke) egyenld lesz az altala eldallitott termékek piaci értékével, a
hatarbevétellel.

A munkapiac mikrookonomiai  vizsgalatanadl az  (egyéni;  kdzisségi)
munkakinalatb6l indultunk ki. Megallapitottuk, hogy az egyén valasztasa
alapvetéen  (bér-jovedelem,  szabadidé-munkaidé) — valasztds,  amellyel
maximalizalni akarja jolétét. Ezt alacsony jovedelem mellett altalaban a
munkakinalat (csokkentésével, novelésével) éri el, mig magas jovedelmi szint
esetén (csokken,; nd) a szabadidd iranti igény.

(Meeoldis g {abiegyzetben)

Reméljiik, hogy egyet sem tévesztett, igy magabiztosan kezdheti el a makrookonomiai
munkapiac tanuldsat.

Lassunk munkahoz!

A mai modern gazdasagokban az emberekrél mar nem feltételezhetjiik, hogy mindazokat a
javakat, amelyeket elfogyasztanak, sajat munkajukkal allitjak el6. Nyilvanvaldan realisabb
azt feltételezni, hogy létezik egy olyan piac, amelyiken az egyes egyének is, és
Osszességében a haztartasi szféra is elcseréli (felkinalja) sajat munkajat, mint szolgaltatast
az azt keresoknek.

Megoldis 5 zarjelben levd valaszok sorszamaval: 1,2, 1;1,2;2;2.
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Azokat, akik a munkakinalatot megvasaroljak vallalatoknak, vagy munkaltatéknak
nevezziik. Akik pedig eladjak munkaszolgaltatasukat, a munkavallalok.

A munkapiacra, mint egy olyan helyre kell gondoljunk, ahol ez a két fél talalkozik, és
megallapodas sziiletik koztik a foglalkoztatas feltételeiben, tobbek kozott az egyik
legfontosabban, a szolgaltatds ardban. Ezt egyelére leegyszeriisitve tekintsiik a
munkabérnek.

Tovabbi egyszerlsitésként feltételezziik, hogy minden egyes munkakinalat fizikai és
mindségi jellemzoiben teljesen egyforma, aminek kovetkeztében a munkapiac 1étrehoz
egy egységes bérnagysagot, mint egy tetszOleges munkavallalo egy oOrai munka
szolgaltatasanak arat. Jeldljiikk ezt W betiivel (wage = bér). Ezt a W nagysagu bért fizeti
tehat a munkaltatd minden orai foglalkoztatasért, €s ezt kapja a munkavallalo egy orai
munka kifejtésért.

Feltételezziik tovabba, hogy mivel kompetitiv piaci viszonyok vannak, mind az egyes
egyéni vasarlok, mind az eladok szdmara ez a W bérnagysag piaci (kiilsé) adottsag.

Osszefoglalva: A munkapiacon hasznalt egyszeriisitések:

E/1.) a munkaszolgaltatas ara csak a
munkabér;
E/2.) a munkakinalat homogén, ezért
a munkapiac egységes bérekkel miikodik;
E/3.) az éppen érvényesiilo bér egyénileg nem
befolyasolhaté.

Tovabbi egyszeriisitésiink lesz:

E/4. Rovid tavon az arak és a bérek
valtozatlannak tekinthetok;

E/5. Rovid tavon a termelt javak (output)
mennyisége csak a felhasznalt
munkamennyiség fiiggvénye.

Jeloljiik Ls-el a haztartasok bizonyos id6 alatti munkakinalatanak nagysagat. Akkor a
haztartasok W * L nagysagu munkajovedelemre tesznek szert.

Ha a vallalatok altal keresett munkamennyiséget Lg-vel jeloljiik, a munkaltatok koltsége
W * Ly pénzmennyiség lesz.

E/5 alapjan : Y, = f(Lq)

Miutan a javakat P aron eladtak a piacon, a vallalat bruttd bevétele P * Y, lesz, a vallalat
profitja pedig :

| Profit=P * Y,- W * Yq =P # f(Lg) - W * Lg,

azaz a profitot a piaci 4ar, a bér és a munkakereslet hatdrozza meg.

E/4. alapjan viszont a profitot rovid tavon csak a munkakereslet hatarozza meg.
Mitol fligg azonban a munkakereslet, és lesz-e hatasa a munkakinalatnak is a vallalatok
foglalkoztatasi helyzetére?
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3.1. Munkakereslet és munkakinalat a makropiacon

Bevezetésképp valassza ki a kovetkezo fogalmakhoz tartoz6 meghatarozasokat:

a.) a munka hatarterméke ............cccoovveviievieiieiieccce e D
b.) a munka hatarkOItSEEE .......cocvveuveiieieieieeeeee e D
C.) ATCAIDET vttt D
TR L Q

1) Leegyszerisitve az a munkabér, amit a munkaltaté egy 01j munkaerének fizet.

2) A potldlagosan felhasznalt egységnyi munka mekkora termelésndvekedést produkal.

3) Az abér, amely, mint a munkaszolgaltatas dra, a munkat kinaléhoz kertil.

4) Az az aru- és szolgaltatds mennyiség, amelyet a munkat kinalé nominalbéren
vasarolni tud.

Megoldds: labjegyzetben

A munkakereslet és valtozasai

A munkapiac keresleti oldalan a munkaszolgaltatasok vasarloi, a vallalkozasok allnak. A
kereslet-meghatdrozas makroszinten nem jelenthet mast, mint az egyes vallalatok
munkakeresleteinek egyszerii 0sszegzését, vagy masképpen az egyéni munkakeresleti
fiiggvények vizszintes Osszesitését.

Ha elfogadjuk azt a feltételezést, hogy rovid tavon a kibocsatas csak a munkamennyiség
megvaltoztatasaval lehetséges, akkor a munkakereslet megvaltoztatasa egyben a kibocsatas
valtoztatasara vonatkozo dontést is jelent.

Miutan versenypiacon vagyunk, a vallalat kibocsatasanak novelése addig indokolt, amig
MC =MR
(hatarkoltség = hatarbevétel), ami a munkapiacra értelmezve nem mas, mint

W = MP %P, azaz az utolsénak foglalkoztatott személy
nominalbére (hatarkoltség) maximum akkora lehet, mint munkaja hatartermékének piaci
érteke (hatarbevétel).

A fenti egyenlet atrendezésével az Osszefliggés kifejezhetd a realbérrel is:

AW
? =MPL

ami azt jelenti, hogy profitmaximumra tdrekvé helyzetben a vallalatok munkakereslete
minden realbér mellett akkora kell legyen, ahol a realbérrel még éppen megegyezik a
munka hatirterméke.

Megoldas: 2:1:4:3.
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Ha ezek alapjan a realbér fiiggvényében abrazoljuk a munka keresletét, ugyanazt a
figgvényt kapjuk, mintha a munka hatartermékét és a munkakeresletet viszonyitjuk
egymashoz:

A munka hatarterméke né a munka mennyiségének csokkenésével. A vallalatok munka utani
keresleténél (Lp) a munka hatarterméke egyenld a realbérrel (MPL = W/P)
MP
L.
W/P
W/P’ T
W/P, i
AV N, S NS ~L.
e
«— R
|4
2 2
L L, L2 'L

3.1. abra: A munkakeresleti fiiggvény

A fliggvény negativ meredeksége a realbér és a munkakereslet kozotti forditott
aranyossagra utal, és egyben nemcsak a munka keresleti fiiggvénye, hanem a munka
hatartermék-fiiggvénye is. Mindez pedig kozgazdasagilag azt jelenti, hogy magas
bérekhez alacsony, alacsonyabb bérekhez magasabb munkakereslet tartozik
kompetitiv munkapiaci feltételek kozott; tovabba, hogy a munkaltatok altal valasztott
munkaer6-mennyiség (Lp) mellett a munka hatarterméke (MPL) egyenlé a realbérrel
(W/P).

Ez pedig azt jelenti, hogy ebben az esetben fogjak a vallalatok (munkaltatok)
maximalizalni a profitjukat. Ha feltételezziik ugyanis, hogy a gazdasagban (W/P). az
egyensulyi bér, amelynél L. (egyensulyi) létszdmot hajlandok foglalkoztatni, akkor
kénnyen belathato, hogy ha a tényleges foglalkoztatds ennél kisebb lenne a munkapiacon
(pl. Lp ), akkor a munka hatarterméke meghaladné a realbért, ami a profit novelését tenné
lehetové a foglalkoztatas novelésével. A foglalkoztatds novelése pedig addig indokolt,
amig a munka hatarterméke le nem csokken az egyensulyi realbér szintjére.

Hasonlo 1épésekkel kovethetd a masik variacio is: ha a foglalkoztatds meghaladna a
profitmaximumot biztositd szintet, ahol a munka hatarterméke kisebb, mint a realbér, a
profit novelése csak a foglalkoztatas csokkentésével érhetd el.

Az eddigieket osszefoglalva:
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A realbér tehat az az egyik fontos tényezd, amelyik egy gazdasagban a munka
keresletét meghatarozza. A munkakeresletre valé hatisian keresztiil az egyik
tényezoje lesz a makrokinalatnak is. Mindkettore forditott hatast fejt ki: ha né a
reilbér, hajlam mutatkozik a munkakereslet és a makrokinilat csokkenésére,

legalabbis rovid tavon.

Jegyezziik meg: ha a redlbért tekintjiik valtozatlannak, minden mas tényezo
megvaltozasa mar maganak a Keresleti fiiggvénynek az eltolédasat fogja
eredményezni.

Ilyen valtozasok lehetnek példaul a termékpiaci kereslet megnovekedése (Dy). Ebben az
esetben arr6l van szo, hogy a termeldk termékeinek piaci eladasa kedvezd, a profit
novekvo, tehat érdemes a termelést fokozni. A termelés novelése feltételezhetéen tobb
munkaer6 foglalkoztatasat igényli, azaz kereslete no.

Mas esetben beszélhetiink pl. a tokekinalat megnovekedésérol (Sx), ami ellentétes hatést
fejthet ki a munkakeresletre. Ha ugyanis relative csokken a toke ara, emiatt a vallalatok
inkabb tékével helyettesitik a munkaer6t, tehat a munkakereslet csokken. Ha viszont a toke
olcsobba valasa a termelés novelésére 0sztondz, a munkakereslet nohet is.

Tehat ha a W/P valtozatlansagat feltételezziik, az aggregalt munkakeresleti fiiggvény az
alabbi valtozokkal egésziil(het) ki:

Lp =Lp (W/P; MPL; D; Sgs; ...) ,ahol D¢ = a termékpiaci
G B 9 Kkereslet
Sk = a tokepiaci kinalat

A makropiacon a vallalatok munkapiaci kereslete természetesen a fenti
fiiggvénykapcsolatban szerepld valtozok mellett még szamos egyéb tényez6tdl is fiigg. Igy
példaul attdl, hogy

e milyen a munkaltatok koltségviselo képessége;

e milyen a munkaerdpiac altalanos, illetve az egyes szakmai részpiacok
egyensilyi helyzete;

¢ milyen erdsek a munkavallaléi érdekképviseleti szervezetek, stb.

A munkakindlat tulajdonsdgai

A munkapiaci kinalat meghatarozasa még bonyolultabb folyamatok eredménye, mint a
keresleté. Kiindulasként emlékezziink ra, hogy mikroszinten a kinalat az egyéni (csaladi)
valasztas kovetkezménye, ami makroszinten az 0Osszes haztartas valasztasi
lehet6ségének és szandékainak meghatarozasat jelenti.

Azt azonban, hogy az egyén, vagy a haztartdsok egésze hogyan valaszt, rajtuk kiviilallo
tényezOk is befolyasoljak. Ezek a szubjektiv egyéni, és feltételezett kdzgazdasagi
szempontok mellett objektiv fizikai és tarsadalmi korlatoknak tekinthetdk.
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Gondoljunk arra, hogy az egyén munkakinalata szempontjabdl a napi 24 o6ra az a maximalis
id6, amely elméletileg rendelkezésre all, mint a munkavallalas felsé hatara. A tarsadalom (a
gazdasag) egésze szamara ezen til a népesség létszdma az a hatar, amely a munkakinalat
szempontjabol egyaltalan szoba johet. Nyilvanvald, hogy sem a napi 24 6rat az egyén, sem a
népesség teljes szamat a tarsadalom nem veheti figyelembe a munkapiac kinalataban.
Ezen korlatok kozil itt megemlitjik a fizikai id6 felhasznilasat, amelyet a
rendelkezésre all6 napi 24 orai idének tekintiink. Ez az id6 megosztasra kertil
kiilonbozo élettevékenységek kozott. Az élettevékenységek harom csoportjat érdemes
egymastol elkiiloniteni:

¢ a fizioldgiai id6t: amely az ember bioldgiai Iényének fenntartasaval, fizikai allapotanak
megdrzésével kapcsolatos tevékenységekhez sziikséges;

e a munkaval eltoltott idét: amelynek keretében megkiilonboztetjiik a
- jovedelemszerz6 munkaidot és a
-haztartasgazdasagban eltoltott idot,

e a szabadidot: amely a kultiralodassal, szorakozassal, sporttal, tarsasagi élettel stb.
kapcsolatos tevékenységekre forditott ido.

A munkaval eltoltott id6t masképpen a tarsadalmi termelés idéalapjanak is lehet
tekinteni, hiszen az ide sorolhat6 tevékenységek a tarsadalmi Gjratermelés részét képezik.

Ebbdl a szempontbol teljesen mindegy, hogy az itt végzett munka kodzvetlen célja jovedelem
megszerzése, vagy a sziikséglet-kielégités. Ha valaki munkat vallal, esetleg vallalkozoként
tevékenykedik, ezt elsGsorban a megszerezhetd jovedelemért teszi. A haztartasban elvégzett
munka alapvetéen nem a jovedelemszerzést, hanem a jovedelem-helyettesitést célozza,
miutan az ott felvetddd sziikségleteinket nem a piacrél megvasarolt javakkal és
szolgaltatasokkal elégitjiik ki.

Az egyéneknek is, és a haztartdsoknak is tovabbi valasztasi lehetdsége adddik a
jovedelemszerzé munkékon beliil is. Jovedelemszerzd tevékenységiik része lehet a legalis,
vagy az illegalis (rejtett-, fekete-,) gazdasagnak is. A gazdasag e megkettdzddése foként
a fejlodo vilagra jellemzd, de nem mentesek téle a fejlett piacgazdasagok sem. Ennek
problémaira itt nincs médunk kitérni.

Osszefoglalva:
Az egyén idofelhasznalisa
A nap 24 o6raja
Fiziologiai ido Munkaval toltott ido (9-11 ora) Szabadidé
(9-11 o6ra) (2-6 ora)
Jjovedelemszerzd haztartasgazdasdagban
munkaidd eltoltott ido
legalis | illegalis
gazdasagban

Térjiink most vissza az egyén kozgazdasagi valasztasahoz munkaidé kontra szabadido
kozott. Feltételezve, hogy

e a munkajovedelem az egyetlen forriasa a fogyasztist szolgalo javak
megszerzésének, tovabba, hogy

e az egyén a maximalis hasznossagot igyekszik elérni,
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a kozgazdasagilag optimalis valasztas ott van, ahol az MP;, = W/P egyenldség teljesiil. Ez
pedig azt jelenti, hogy ebben a pontban egységnyi szabadidérél valé lemondast
pontosan akkora fogyasztasért hajlandok megtenni, mint amennyit az igy valasztott

munkaidé alatt megtermelnek.

Bar a fenti Osszefliggés a munkaidd-szabadidé valasztas mikrodkondmiai inditékat
vilagosan megmagyarazza, vajmi keveset mond a gazdasag egészének foglalkoztatasi
viszonyairol, a foglalkoztatas szintjérdl, és kiilondsképpen nem a foglalkoztatas iranyanak
megvaltozasarol. Ehhez fel kell tételezziikk, hogy a gazdasag allandé valtozasabol
kovetkezéen a termelési fiiggvény is dllandé moédosuliasokon megy keresztiil. Milyen
modosulasok képzelhetok el, és ezeknek milyen hatasa lehet a foglalkoztatas alakulasara?

Ennek két alapesetét vizsgaljuk meg a kdvetkezOkben:

1.) Az egyik eset a gazdasag olyan allapotvaltozasat tiikrozi, amikor vagy a
hirtelen megndvekedett hazai természeti er6forrasok (0j feltarasok), vagy a
kiilfoldrél bearamlé potlolagos munkaerd, mikodé téke, hitelforras
kovetkeztében a gazdasag teljesitménye a munka hatirtermékének
megnovekedése nélkiil is magasabb lesz.

2.) A masik esetben azt feltételezziik, hogy a gazdasigban a munka
hatarterméke n6 meg anélkiil, hogy a fenti er6forrasokbdl tobb lenne.

Az elsO esetben a haztartasok gy is elérhetnek magasabb fogyasztasi szintet (magasabb
¢letszinvonalat), hogy kevesebb munkamennyiséget kinalnak fel a munkapiacon. Sét, azt
mondhatjuk, ez lesz a racionalis valasztasuk. A gazdasag ilyen valtozdsanak hatasat tiszta
jovedelmi hatasnak nevezzik.

Tiszta jovedelmi hatas esetén a munkakinalat csokken, mégis novekszik a fogyasztas
(életszinvonal).

A masodik esetben a munka hatarterméke (termelékenység) novekedett meg. Ez azonban
csak ugy biztosit nagyobb fogyasztast, ha a munkakinalat megné. Ezt a hatast tiszta
helyettesitési hatasnak nevezziik.

Tiszta helyettesitési hatis esetén csak megnovelt munkakinalattal érheté el nagyobb
fogyasztas (életszinvonal).

A Kkétféle hatds ereddjeként makroszinten bizonyos tendencidk, jellemzé munkapiaci
reagalasok figyelhetdk meg. Igy példaul tipikus reagdlasok tapasztalhatok nemek, korok és
foglalkozasi csoportok kdzott a munkaidd-szabadidd vélasztasi aranyait tekintve.

A munkaidé-elemzések azt mutatjak, hogy az alacsonyabb iskolazottsagu (és ezért altalaban
alacsonyabb jovedelmil) rétegek munkaid6-valasztasa magasabb, igy szabadideje kisebb, mint
a magas iskolazottsagu és nagy jovedelmi csoportoké.

Konnyi belatni, hogy egy gazdasagban a folyamatos, allandé valtozasok mindkét esetet
egyszerre juttatjak érvényre. A makroszintli foglalkoztatasra nézve ez azt eredményezi,
hogy a kettds hatas kovetkeztében nem tudjuk egyértelmiien elddnteni, hogy a magasabb
fogyasztashoz kevesebb, vagy tobb munkakinalatra van-e sziikség.

A tapasztalat azt mutatja, hogy ez attél fiigg, a gazdasagban éppen melyik hatas az
erésebb. A jovedelmi- és a helyettesitési hatas kettdsségének eredménye nagymértékben a
gazdasagi fejlodés fiiggvénye is. Altalanos tapasztalat, hogy

a gazdasagi fejlodés alacsonyabb szintjén a helyettesitési hatas az erdsebb, a
magas fejlettségnél a jovedelmi hatas.
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A fenti elemzések alapjan a munkapiaci kindlat meghatarozasa (hasonloan a keresleti
oldalhoz) kozvetleniil vagy kozvetve a megszerezhetd jovedelem (realbér, fogyasztas)
nagysagaval van kapcsolatban. Hangstlyozni kell azonban, hogy szdmos egyéb fontos
tarsadalmi-gazdasagi tényez6 hat a makroszintii munkakinalatra is. Ezek koziil csak
megemlitiink néhanyat:

1) A népesség demografiai folyamatai: a természetes szaporodas iiteme, a
népességvandorlas egyenlege, az aktivak-inaktivak aranya, stb.

2) Az egyes tarsadalmi rétegek munkavallalasi hajlandésagianak alakuldsat
befolyasold nem jovedelmi tényezdk (pl. a ndk munkavallalasat elésegitok).

3) Az oktatasi rendszer kibocsatasi jellemzdinek €s a munkaltatoi igényeknek a
megfelelése.

Dontse el az alabbi allitasokrol, hogy igaz (I) vagy hamis (H)!

1.) Az egyénnek ott van az optimalis munkaid6-kinalata, ahol az MP = W/P kritérium teljesiil.
2.) Tiszta jovedelmi hatas esetén a termelési fliggvény parhuzamosan tolodik el.

3.) A tarsadalmi termelés id6alapja egyben munkaval toltott id6 is.

4.) Tiszta helyettesitési hatas esetén né a munka hatarterméke.

5.) Tiszta jovedelmi hatds esetén csak Ggy nd a fogyasztas, ha a munkakinélat is nd.

Megoldds labjegyzetben

A fentieket ismét 6sszegezhetjiik a munkakinalati fliggvénnyel:

Ls=Ls (W/P; MP; Tes i)
@ O )

Ahol T; = akiilonb6z0 tarsadalmi tényezok;
i = a kamatlab;
a (+;-)jel a tényezd pozitiv vagy
negativ hatdsat mutatja.
A kamatlabnak (i) ugyancsak helyettesitési hatasa lesz a munkakinalatra. Kénnyti belatni, hogy a
kamatlabak novekedése arra Osztonzi a haztartasokat, hogy ndveljék megtakaritasaikat,

csokkentve ezzel a jelenlegi fogyasztast, ami pedig munkakinalatuk novekedéséhez vezet. A
munkakinalat és a kamatlab kozotti osszefliggés ezért pozitiv (+).

3.2. A munkapiaci egyensily klasszikus és keynesi felfogasa

A munkapiacot egyensilyban levének tekintjiik, amikor a munka aggregalt kereslete
(Lp) megegyezik aggregalt kinalataval (Ls).

Megoldisi 1 H; 2:1;3:1;4:H; 5. H
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A korabbi egyenleteket hasznalva:

Lp (W/P; MPL;(...);) = Ls(W/P; MPy ; (...);), ahol
(-) (+) (+) (b

a (...) jelzés mindazoknak a termelési és tarsadalmi tényezdknek a hatasara utal, amelyeket
korabban megemlitettiink, de a munkapiaci modell tovabbi elemzésénél veliikk nem
szamolunk. Miutan a realbér az egyetlen valtozo, amelyik ellentétesen hat a két oldalra, az
egyensuly vizsgalataban a tobbi tényezot egyelore valtozatlannak tekintjiik.

A makrogazdasagi munkapiaci egyensulyt tehit csak a realbér fiiggvényében
értelmezziik, és a munkakeresleti és munkakinalati fiiggvények metszéspontjaval
definialjuk.

Egyensulyi helyzetben a metszéspont altal meghatdarozodik az egyensulyi realbér (W/P)* és az
egyensulyi foglalkoztatds szintje (L* ) is.
W/P _
LS
(W/P), D
N
(W/P)* |—>
\‘\\ \\ %
\\\
W/P_ A B
4
L* L

3.2. abra: A munkapiaci egyensuly és egyensiulytalansag esetei.

Mint a 3.2. dbran lathatd, a munkakinalati gorbe nem csokken egy bizonyos
realbérszint (W/P)min ald, hiszen a haztartasok csak a létminimumot biztosité realbér
felett hajlandok munkajukat felajanlani. Ez alatti realbér esetén a munkakeresleti fliggvény
nem metszené a munkakinalati fliggvényt, igy egyensulyi realbér sem 1étezne.

Ilyen helyzet normalisan miikodo piacgazdasagban nem fordulhat el6, tovabba tarsadalmilag is
tarthatatlan lenne, hiszen a létminimum alatti realbérszint stlyos szocialis problémakhoz vezet,
ugyanakkor a vallalkozoi szféra 1étét is veszélyezteti.
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Az egyensulyi realbérnek tehat meg kell haladnia a létminimum nagysagat, ami nem
tévesztendo6 6ssze a minimalis redlbérrel. Ez utobbi ugyanis kisebb is, nagyobb is lehet
az egyensulyi realbérnél.

Az abran az is lathatd, hogy a munkakinalati fiiggvény (legalabbis hosszabb tavon)
majdnem fiiggéleges. Kozgazdasagilag ez azt jelenti, hogy a redlbérre a kindlat csak kis
mértékben képes reagalni, miutan a korabban emlitett meghatarozo tényezdk a kinalatot
relative merevvé teszik.

Pétolja az alabbi széveg kipontozott részeit!

Ha az egyensulyindl nagyobb redlbér érvényesiil a piacon, a makroszinti
munkakereslet ..........coovvvvvviiiiiiiiiinnns , mint a munkakinalat.
Ez pedig azt jelenti, hogy a foglalkoztatas nem teljes, azaz

Az egyensulyinal kisebb redlbér esetén pedig a munkakereslet .........c..ccccoverereenen. ,
mint a munkakinalat.
Ebben a helyzetben a munkapiacon ...........cceecveevereneeeeiennnns lenne.

Megoldas :
a labjegyzetben-

A 3.2. abran az AB szakasz a (W/P)yin redlbér melletti tilkeresletet abrazolja, a CD

szakasz pedig a (W/P); nagysagu realbér esetén a tilkinalatot. Kérdés azonban az, hogy
ezekben az esetekben mekkora lesz a tényleges foglalkoztatas szintje?

A tényleges foglalkoztatas tulkereslet esetén a tényleges kinalattal, tilkinalat esetén a
tényleges Kkereslettel lesz egyenlé. Ezt az osszefiiggést a rovidebb oldal elvének
nevezziik.

Mint az az abrarol jol leolvashato, a rovidebb oldal elve tehat az Y tengelytdl valo tavolsagra

vonatkozik, hiszen tulkinalat esetén ((W/P); realbérnél) a kereslet kisebb lesz a kinalatnal,
tehat ez lesz a "rovidebb oldal".

A _munkapiaci egyensuly létrejotte.

Induljunk ki abbol, hogy egyensulyi realbér érvényesiil a piacon, tehat a kereslet
megegyezik a kinalattal. Miutan a munkakindlatot majdnem merevnek tekinthetjiik, csak
azt realis feltételezni, hogy a munkakereslet rovidebb tavon is valtozik, mondjuk
csokken. Milyen piaci helyzet all el§?

Rajzolja be az aldbbi dbraba ezt a valtozast, és irja mellé a piaci helyzet
megnevezését!

Megoldis : 1jsebb; munkanélkiiliség ; nagyobb; munkahiany.
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W/P._

)

"L

Megoldas: A 3.2. dbran nyomon kovethetd, hogy ekkor a munkakinalat meghaladja a munkakeresletet,

ami alulfoglalkoztatast (munkanélkiiliséget) jelent.

Mi fogja ezt a nem kivanatos helyzetet megsziintetni, és visszaallitani a munkapiaci
egyensulyt? A kérdésre adott valasz szerint két elméleti iranyzat jol elkiilonithetd

egymastol:

1.) a klasszikus-neoklasszikus iskola 2.) a keynesi -neokeynesi iskola

1.) A klasszikus-neoklasszikus kozgazdasagtan 1ényegét mar korabban megismertiik.

Mint ennek alapjan ismeretes, ez az iskola a piaci 6nszabalyozas mellett érvel, azaz szerintiik
minden piaci valtozd6 megvaltozasat mas valtozok automatikus modosulasa koveti, aminek
eredményeként a megbomlott piaci egyensuly visszaall (a piac megtisztul). Ennek alapvetd
feltétele: az egyes valtozok korlatozas-mentes (masképpen: tokéletesen rugalmas) reagalo-
képessége.

A munkapiacra értelmezve ez azt jelenti, hogy az alapmodelliinkben szerepeltetett minden
valtoz6 (W, P, i, Lp) képes az egyensulyi kovetelményeknek megfeleléen barmikor és
barmennyit novekedni vagy csokkenni egészen az egyensuly megvaldsulasaig.

Nézziik erre a korabbi példat: ha az emlitett munkapiaci keresletcsokkenés bekovetkezik, mint
lattuk, valtozatlan nomindlbérek és arak (tehat ugyanazon realbérek) mellett munkanélkiiliség
lenne. De ha a redlbérek rovid tdvon csokkenni kezdenek, megindulhat a munkakinalat
csokkenése is, vagy atfordul a keresletcsokkenés novekedésbe. Mindkettd eredménye az
egyensuly felé mozgas, azaz egy id6 utan az egyensulyi helyzet visszaallasa. Ugyanilyen gyors
reagalasok mennek végbe a nominalbérekben, ha az arak, az arakban, ha a nominalbérek
valtoznak, mint ahogy a kamatok valtozasara is meg kell valtozniuk a keresleti-kinalati

viszonyoknak és viszont.

A klasszikus - neoklasszikus kozgazdasagtanban ezeknek a gyors valtozasoknak nincs
semmi kiils6 akadalya, tehat sem az dllam kizgazdasdagi szabdlyozasa, sem a
Jjogszabadlyok, sem a monopolista poziciok nem korlatozzak a piac énszabdlyozdsdt, az
egyensuly automatikus megteremtddését. Ennek megfeleléen naluk nem Iétezik tartos
(hosszu tavi) és kényszerli munkanélkiiliség.
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2.) A keynesi - neokeynesi kozgazdasagi iskola

nem bizik a piaci Onszabalyozasban. Az elsé vildghaborat kdvetden ugyanis a gazdasag
egyre tobb teriiletén tapasztalati ténnyé valt, hogy mar a "tokéletes piac" tokéletlenségei
sem a régiek. Az egyre ndvekvé munkanélkiili tomegek, a megjelend egyre nagyobb
inflacié vilagszerte megingattdk a piaci Onszabalyozasba vetett hitet, az 6nszabalyozas
sikerességét.

Mint tudjuk, a munkapiac egyébként is sajatos, a termékek piacatdl sokban kiilonbozo,
tokéletlen piac. Még inkabb igy lesz ez a két vilaghaboru kozott, amikor is a redlbérnek és
a kamatszintnek a foglalkoztatasi viszonyokat meghatarozo egyébként is korlatozott
szerepe tovabb sziikiil. Ennek néhany fontos okat az alabbiakban foglalhatjuk Gssze:

° Az elsé vilaghdboru utdn a fejlett munkapiacokon a munkaltatok és a
munkavallalok egyre hatalmasabb szervezetei allnak szemben egymassal. Ezek
igyekeznek konszenzusra jutni mind a bérek nagysagdban, a szakmai ¢és
szakképzettségi bérdifferenciakban, a bérek valtozasi iitemében, mind a
foglalkoztatas mindenki altal elfogadhato szintjében.

A munkapiac szakszervezetek altal "meger6sitett" teriiletein kiilondsen jellemz6vé valt, hogy a
pénzbérek munkaszerzédésekben keriilnek megallapitasra. Az ilyen szerzédések tipikusan fix
béreket tartalmaznak a szerz6dés 1-3 éves id6tartamara. Ez még akkor is 1ényeges valtozas a
klasszikus modell bérrugalmassagi feltételéhez képest, ha a bérek indexalasa (inflacidhoz
igazitasa) biztosit némi mozgast.

° A munkapiacnak a két vildghabora kézott komoly intézményi hattere épiilt ki. Ezek
az intézmények részben kozvetve, részben kozvetleniil hatnak a munkapiacra. A
minimalbérek torvényi eléirasa, az illami bérariany-megallapitiasok, vagy az
allami alkalmazottak (koztisztviselok és kozalkalmazottak) bérmegallapitasai
mind ilyen kdzvetlen hatdsok. A modern gazdasagokban el6fordul az is, hogy a
munkaerémozgast adminisztrativ eszkozokkel korlatozzak (pl. bevandorlas
korlatozasa), vagy a munkaer6forras képzettségi-foglalkozasi strukturdjat az
iskolarendszer determinalja.

A fenti feltételek mellett miikodé munkapiac igen messze esik a klasszikus allokacios
mechanizmustdél. A mindennapi tapasztalatok nyilvanvalova tették, hogy a makroszintii
munkapiac funkciondldsa a mai viszonyok kozott nem egyszerlien a kereslet-kindlat
jatékan alapul, hanem abban komoly szerepe van néhany piacon kiviili tényezének.

E tényezok részben okai, részben kovetkezményei annak a ténynek, hogy az 1920-as
években a klasszikus modell valsagba keriilt. Mivel alapvetéen axidmarendszeriik
(alapveto feltételezésiik) valt tarthatatlanna, gyokeresen 1j megkdzelitéseket kellett talalni,
amelyek egyben egy 1) kozgazdasagi iskola kiindulopontjava is valtak. Mint mar
emlitettiik, John Maynard Keynes (1883 - 1946) volt az egyik olyan kdzgazdasz, aki nem
fogadta el a klasszikus feltételek érvényességét.

Hasonlitsuk dssze a két iskola feltételezéseit!
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a klasszikus - neoklasszikus iskola

a keynesi - neokeynesi iskola

1. A bérek és az arak tokéletesen rugalmasak,
ezért a kereslet-kinalat valtozasaira révid tavon is
olyan iranyba mozdulnak el, hogy a piaci
egyensuly 1étrej6jjon (automatikus piactisztitas ).

1. A bérek és az arak nem rugalmasak, hanem
mozgasuk jellemzéen lefelé merev, ami sok
esetben nem teszi lehet6vé a piaci egyensulyt, és
semmiképp sem jon létre automatikusan.

2. A Dbérek és az arak alakulasa csak piaci
tényezoktol fiigg, és a piaci szereplok ezek
alakulasarol tokéletesen informaltak.

2. A bérek és arak alakulasa jorészt_nem is piaci
tényezoktél fiigg. Az arakat a monopolista
erfpozici6 mozgatja, a béreket a béralku és az
allam adminisztrativ befolyasa.

3. A munkaltatok altal foglalkoztatott 1étszam

3. A munkakereslet maximumat itt is a W/P=MPL

(munkakereslet) maximuma ott van, ahol| feltétel hatdrozza meg.

(W/P=MPL),

4. A tokéletesen rugalmas arak és bérek mozgasa |4. Az arak és bérek merevsége miatt létezik a
miatt a munkapiacon mindig teljes a|munkapiacon kényszerii és tartés
foglalkoztatds, azaz nem létezik un. kényszer(i | munkanélkiiliség.

munkanélkiiliség

Nézzilk meg ezek utdin a keynesi munkapiaci modell két fontos feltételezésének
kovetkezményeit.

A A munkapiaci kereslet alakulasa dllando pénzbérek mellett

Minthogy a modell egyik sarkalatos pontja a munkapiaci megallapodasok figyelembe
vétele, igy feltételezhetjiik, hogy a pénzbér (nominalbér) allandd, legalabbis a
bérmegallapodasok idejére. Ez a helyzet akkor okoz problémat, ha a munkakereslet
kisebb, mint a munkakinalat, hiszen ekkor a realbéreknek lefelé kellene mozogniuk,
hogy helyrealljon a teljes foglalkoztatas.

Ugye emlékszik még arra, hogy ilyen esetben mekkora lesz a tényleges foglalkoztatas?
Irja ide a valaszat!

J61 gondolta, ha On szerint is a makrokereslet hatdrozza meg ebben az esetben a foglalkoztatast.
(Ez lesz ugyanis a ,,rovidebb oldal”)

Mindezt a 3.3. dbrdn szemléltetve lathatd, hogy a vallalatok annyi munkavallalot
alkalmaznak, amennyi az allandé pénzbérek mellett a keresletiik, és dnszantukbol nem is
alkalmaznak ennél tobbet (L,). Ez pedig azt jelenti, hogy L; - L, nagysagi kényszerii
munkanélkiiliség lesz.

A munkakeresleti gorbe minden foglalkoztatasi szinten egyben a munka hatartermékének
piaci értékét is adja (Lp = MPL*P ), azaz a hatarbevételt. Mint korabban mar lattuk, az
MPL novelésével ndhet a foglalkoztatas, €s mint ennek a kdvetkezménye, a kibocsatas is.
Ha ez elég nagy mértéki, (mint a 3.3. abran), a valtozatlan pénzbérek mellett megndvekvo
munkakereslet az "A" pontot "B"-be tolja el, ahol L'p = Ls, igy létrejon a makroszinti
munkapiaci egyensuly.
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1I. Piacok a makrookonomiaban

Az egyensulyinal magasabb bérek allandosaga mellett a munkanélkiiliség is allandosul (Li-Lo). Ennek
csokkentésére a munkakereslet mesterséges novelése az egyetlen kinalkozo lehetdség.

W -
LDD LS
LD
MP, *P.
\MPLO*PO
)
L, L, L

3.3.abra: Munkapiaci egyensily alland6 pénzbérek mellett.

B.) A munkapiaci kindlat, mint az elvarasok fiiggvénye

A fenti példa alapjan azt is leszdgezhetjiik, hogy a keynesi munkapiaci modell abbdl indul
ki, hogy a bérmegallapodasok pénzben kottetnek, nem realbérben. Feltételezhetjiik
ezért, hogy a munkavallalok ismerik a nominalbéreket, de nem ismerik az arszintet.
Akar explicit, akar implicit megallapodasokrél legyen is szd, az aldirdk rogzitik a
nominalbért egy egész idoszakra (pl. egy évre), igy az mindenki szamara jol ismert.

Azt azonban a munkavallalok nem ismerhetik, hogy az aggregalt arszint hogyan valtozik
majd a kdvetkezd év soran. Pedig ez lesz az az arszint, amelyik vasarloerejiiket a szerz6dés
lejartaig meghatarozza. Logikusnak tiinik ezért, hogy a munkakinalatra vonatkozo
dontésiiket a jelenleg ismert nominalbériikt6l és az aggregalt arszint valtozasara
(inflaciora) vonatkoz6 varakozasaiktol teszik fiiggévé. Az inflaciora vonatkozo
elvarasaikat pedig dontden az arak multbeli viselkedése hatdrozza meg.

Tovabbi killonbség tehat a két kozgazdasagi iskola kozott:

Klasszikus-neoklasszikus iskola Keynesi-neokeynesi iskola

5. A munkavéllalok a tényleges redlbér|5. A munkavallalok csak a pénzbért ismerik, ezért a

ismeretében dontenek munkakinalatukrol. redlbérrel szemben csak elvarasaikat
fogalmazhatjdk  meg. fgy  munkakinalatuk
véarakozasaik fiiggvénye.

A keynesi munkapiaci modellt 6sszefoglalva megéllapithatjuk, hogy
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* annak hatterében a megvaltozott piaci feltételek alltak, amelyek az 1920-as
években  egyre  nagyobb  mértékli  és  sulyossagl = gazdasagi
egyensulytalansagokat eredményeztek;

* az 10j helyzet magyardzatdira nem lehetett felhasznalni a Kklasszikus
piacszabalyozas logikajat és modelljét, hiszen éppen annak feltételezései
déltek meg;

* a keynesi feltételezések a két vilaghaboru kozotti idészak gyakorlati
tapasztalataibol szilettek, amib6l kovetkezik, hogy nem sziikségszerlien
helytalldak minden késdbbi idészakban;

* a munkapiaci egyensuly megteremtésére csak részlegesen alkalmas piaci
onszabalyozas mellett kiils6 eré segitsége sziikséges, amelyre az allamot
tartja a legmegfelelobbnek;

* az allam altal alkalmazott eszkdzok koziil Keynes is elsésorban a piackonform
eszkozok hive, azaz olyanoké, amelyek a vallalkozoi szféra foglalkoztatasi
lehetéségeit novelik;

¢ a piackonform eszk6zok azonban dekonjunktura, gazdasagi visszaesés idején
keveset érnek, ezért Keynes a kozvetlen dllami (kormanyzati)
megrendelések, beruhazasok mellett is érvelt, amelyek a makrokereslet
boviilésén keresztiil novelik a foglalkoztatast.

3.3. A realbér meghatarozodasa

A makrogazdasdgi munkapiac egyensulyi viszonyainak elemzésében kozponti helyen
szerepelt a realbér. Ez volt az a tényezd, amelynek valtozasa megvaltoztatta a munkapiaci
keresletet és kinalatot, €s konkrét eltérése az egyenstlyi szinttdl a kereslet-kindlat
egymastol vald eltérését is eredményezte. A fentiekkel kapcsolatban tehdt mar
megtanultuk, hogy a realbér és a munkakereslet, illetve a munkakinalat
meghatiarozédasa nem fiiggetlen egymastol. Ha ismerjiik a mindenkori realbért, a
keresleti - kinalati fiiggvények alapjan konnyen meghatarozhatjuk az éppen jellemzd
munkapiaci helyzetet. De hogyan hatarozhatjuk meg a realbért magat?

Miutan a realbér a munkaeré relativ ara, szintje ugyanugy a piacon alakul ki, mint
barmely mas aru esetében. A munkapiac sajatossagait ismerve azonban azt is tudjuk, hogy
alakuldsaban sok mas, piacon kiviili tényezd is szerepet jatszik. Ezek egy része a
nominalbérre hat, mas részilk a piaci arakra (drszinvonalra). A kettd ereddjeként
kialakul6 realbér mozgasat fiiggvénykapcsolatban abrazolva két alapesetet nézhetiink:

1.) véltozatlan nominalbérek mellett az arszinvonal valtozasa okozza a realbér
valtozasat;

2.) valtozatlan arszinvonal mellett a nominalbérek valtozasa lesz a realbér-
valtozas oka.

Tudjuk, hogy a modern piacgazdasagokban a nomindlbérek altalaban a munkaltatok (pl. a
Kormanyzat és a Munkaltatok Szovetsége) €s a munkavallaloéi érdekképviseletek
(szakszervezetek) targyaldsainak eredményeként valtozik. A valtozasok mértéke és a
megallapodasok érvényességi ideje dontden az arszinvonal alakulasanak fiiggvénye.

Ha az arak viszonylag gyorsan nének, a szakszervezetek ujabb targyalasokat kezdeményeznek,
hiszen ha a realbérek folyamatosan csokkennek, a korabbi életszinvonal csak magasabb
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nominalbérek mellett tarthato. Ideig-oraig azonban a megallapodott realbérek vannak érvényben,
azaz csak id6beli késéssel képesek alkalmazkodni a megvaltozott arszinvonalhoz.

Rogzitett nominalbérek (w,) mellett a valtozo arszinvonal (po, p1, p2 ) @ 3.4. dbra "A"
részén illusztralt modon modositja a realbér szintet, ami po-tdl p, felé haladva rendre
csokken.

Ennek hatasara az ujabb bértargyalasokon a nominalbér ndvelését érik el (w, helyett wy).
Ha feltételezziik, hogy ebben a pillanatban még a p, arszinvonal érvényes a gazdasagban
(valtozatlan arszinvonal), a pénzbér novekedésének hatdsara az ar-bér viszonyt kifejezo
gorbénk jobbra tolodik, ami a realbér megnovekedését jelenti. (3.4./B dbra).

“A”
P .
P, R,
P, R, R
P, 0
4
W /P, W /P W /P, Wb
“B”
P -
P R,
RO

\

WPy W /P,

)
"' wip

3.4. abra: Az arszinvonal és a nominalbér hatasa a realbérre
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A realbér fenti mechanizmuson keresztiili meghatarozasa azt is jelenti, hogy adott
arszinvonal mellett és a mindenkor 1létez6 nomindlbérek ismeretében
meghatarozhatjuk a realbért, amely a munkakeresleti - kindlati viszonyokon keresztiil a
munkapiac helyzetét nagymértékben befolyasolja.

Tudjuk azt is, hogy a nominalbér végsé fokon targyaldsok eredményeként alakul, tehat
alakuldsara olyan tényezok is hatnak, amelyek a sziikebb értelmili gazdasagi feltételeken
kiviil talalhatok.

Az arszinvonal ezzel szemben kifejezetten a gazdasagban (a termékpiacon és a
tényezopiacokon) alakul ki. Ebbdl kovetkezik, hogy az arupiacok helyzete nem lesz
k6zombos a munkapiac szempontjabol.

A kovetkez6 fejezetben ezért a termékpiac vizsgalataval foglalkozunk.
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3.4. Feladatok
3/1. Igaz-hamis allitasok:

1.) Egyensulyi helyzetben mindenki napi nyolc 6rat dolgozik.

2.) A munka kereslete a realbér pozitiv fiiggvénye. ...

3.) Ahol a termelési fiiggvény meredeksége negativ, ott a munka hatarterméke is
negativ. e

4.) A munkapiac akkor van egyensulyban, ha a munka hatarterméke egyenld a
realbérrel.

3/11. Feleletvalasztasok:

1.) A klasszikus elméletben a pénzbérek ndvekedése (ceteris paribus)
a.) novelni fogja a vallalatok munkakeresletét.
b.) csokkenteni fogja a vallalatok munkakeresletét.
¢.) nem lesz hatassal a munka keresletére.
d.) a munkakeresleti gorbe jobbra tolodasat eredményezi.
2.) A klasszikus munkakeresleti és -kinalati fiiggvény
a.) sziikségszeriien a teljes foglalkoztatottsdgnal metszik egymast.
b.) automatikusan meghatarozzak a realbért.
c¢.) meghatarozza a foglalkoztatas mértékét.
d.) fentiek mindegyike helyes.
e.) fentiek egyike sem helyes.
3.) A kovetkezok koziil melyik nem a klasszikus elmélet feltételezése ?
a.) A bérek felfelé és lefelé is szabadon mozoghatnak.
b.) Az aruk arai felfelé és lefelé is szabadon mozoghatnak.
c.) A csokkend hozadék érvényesiil.
d.) A munkasok a pénz biivoletének karvallottai.
4.) Egy modern gazdasagban a jovedelmek és a foglalkoztatas
a.) az aggregalt kinalattdl fiigg.
b.) a kormanyzati cselekményektdl fiigg.
c.) az aggregalt kereslettol fiigg.
d.) az export-import mennyiségétol fliigg.

3/I11. Szamitasi feladat:
Egy gazdasag munkapiacat az alabbi fiiggvények jellemzik:
Lp=1500 -2 (W/P)
Ls = 1000 + 3 (W/P)
Az aktudlis (tényleges piaci) realbér az egyensulyi realbérnél 10%-al kisebb.

a.) Mekkora a tényleges foglalkoztatas ?

b.) Mi jellemzi a munkapiacot?
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KULCSFOGALMAK

Munkapiac; munkavallalok; munkaltatok; makroszinti munkakereslet ¢és —kinalat;
munkabér; nominalbér; realbér; munkakeresleti fliggvény; a fizioldgiai id6; a munkaval
eltoltott ido; szabadidd; tiszta jovedelmi hatas, tiszta helyettesitési hatas; a klasszikus

munkapiaci egyensuly; a keynesi munkapiaci egyensuly.

ELLENORZO KERDESEK

—

. Sorolja fel a makroszintli munkapiac sajatossagait és egyszeriisitéseit.
2. Rajzoljon fel és értelmezzen egy munkakeresleti fiiggvényt.

3. Magyarazza meg az Osszefliggést a realbér, a munka hatarterméke és a munkakereslet
kozott.

4. Milyen korlatok befolyasoljak a makroszintli munka-kinalatot?
5. Hogyan teremtddik meg a munkapiaci egyensuly a klasszikus felfogés szerint?

6. Milyen feltételezésekben tér el Keynes a klasszikus elmélettl a munkapiac
magyarazataban?

7. Magyarazza meg, hogy a keynesi elméletben a munkapiaci egyensuly hogyan jon létre?

8. Hogyan hatarozodik meg a realbér egy gazdasagban?
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4. fejezet A termékpiac

A termékpiac vizsgalata soran a mikrookondémiaban targyalt fogyasztoi és
termel6i oldalt egyszerre szerepeltetjiikk. Mint ismeretes, a fogyasztok (a
haztartasok) a fogyasztasi cikkek piacan jelennek meg vasarloként, a
piacan a haztartasok lesznek az eladok, a vallalatok az inputok vasarloi.
Ha erre nem igy emlékszik, at kell lapoznia a mikro6konomia tananyag
3. ¢és 5. fejezetét!

A fejezet dttanulmanyozasa utdn On képes lesz:

* afogyasztasi és a beruhazasi keresletet meghatarozo tényez6k meghatarozasara ;
® konkrét adatokbol felirni és szamitani a fogyasztasi fliggvényt ;

® kiszamitani és eldonteni egy beruhazas konkrét megvaldsitasat ;

® meghatarozni a tékejavak hatarhatékonysagat és a beruhazasi kereslet mozgasat ;
¢ ¢értelmezni a termékpiaci kinalatot ;

® meghatdrozni a termékpiaci egyensuly eseteit és az egyensulyi stabilitas feltételeit.

Eloszor is tisztazni kell, hogy mit értiink a termékpiac fogalman. Induljunk ki abbol az
egyszer(isitett makrodkonomiai modellbdl, amelyben csak két szereplé 1étezik, (azaz a
kormanyzat (allam) és a kiilfold szerepétdl egyeldre eltekintiink): a haztartasi- és a
vallalati szféra. A koztiik adott id6 alatt lezajlo tranzakciok (korforgas) modellje ismert:

I
Y S,
P Vallalatok
A 4
Hazai 6sszterm ék W Tokepiac
c Haztartasok SH

Ha a haztartasokat csak fogyasztasi egységekként, a vallalatokat pedig csak termeld
egységekként tekintjiik (ami természetesen durva egyszerlsités), a haztartasok
makrokereslete fogyasztasi cikkekre (C) iranyul, nagysaga pedig legfeljebb akkora lehet,
mint a vallalati szfératol megszerzett bér, azaz C < W.

A véllalati szféra termelési er6forrasokat keres, amelyeket a tovabbiakban nevezziink
beruhazasi javaknak (I). Ennek nagysaga nem lehet tobb, mint a két szféra altal el nem
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koltott jovedelem (I < S), tehat a makrogazdasagban legfeljebb annyi beruhazas
lehetséges, mint amennyi az dsszes megtakaritas.

A makrojovedelem (Y) felhasznalasat leir6 egyenlet tehat

‘ Y =C + 1 ,ahol I=Su +Sv

Mindez azt is jelenti, hogy

a makrogazdasagban a termékpiac fogalman a fogyasztasi cikkek és a beruhazasi
javak (termelési tényezok) egyiittes piacat értjiik.

termmiiiad Kereslet termmikpiad Kirdlat
eyt jnck b ok patisail oritid
kereslete kereslete joveddlem
© + @ © + CREY
reflfolyarratck jovedelmi folyanstok

A makrodkonémiai termékpiac vizsgalata a keresleti és a kinalati oldalra hatd tényezok
vizsgalatat jelenti, amely a fenti két egyenletbdl kiolvashatoan a fogyasztas, a beruhazasok
és a megtakaritasok elemzését tartalmazza. Az egyensuly természetesen ott és akkor
valdsul meg, ahol és amikor a keresleti oldal megegyezik a kinalatival, tehat

Y=C+I=C+(Su +Sv) |

Vegyiik hat sorra a termékpiaci kereslet és kinalat alkotoelemeit, és vizsgaljuk meg
alakulasukat és hatasukat a makrogazdasagi 6sszefiiggések rendszerében.

4.1. A termékpiac keresleti oldala

A termékpiac keresleti oldalan két tényezd alakulasat kell vizsgalnunk: a fogyasztast (C)
és a beruhazast (I). A makrokeresletet meghatiroz6 mindkét tényezé a meglévd
kibocsatas (kinalat) fiiggvénye, ezért amikor hatasukat nézziik, a kinalatot kiilsd
adottsagnak tekintjiik.

4.1.1. A fogyasztas hatasa a makrokeresletre

A dolgokat ugyancsak leegyszeriisitve induljunk ki abbol a feltételezésbdl, hogy a
fogyasztas csak a jelenlegi jovedelmek fiiggvénye. Ezt a feltételezést a_keynesi abszolit
jovedelemhipotézisnek nevezziik.
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Tudjuk ugyanakkor a mindennapi gyakorlatbol, hogy valamely id6szak fogyasztidsa nem
csak az adott idészak jovedelmétdl, hanem részben a mar korabbi idészakban elért
jovedelemtdl, tovabba a jovére vonatkozo elvarasoktol is fiigg. Leegyszerlisitésiink tehat
azt jelenti, hogy modelliink csak a rovid tava folyamatokra koncentral, csak a jelen
id6északot vizsgalja, igy viszonylag kdnnyen kezelhetd Osszefiiggésekhez jutunk.

Induljunk ki az alabbi definiciobol:

A fogyasztasi fiiggvény minden adott jovedelemhez a tervezett fogyasztast
rendeli hozza, azaz C=C (Y)

A fogyasztas valtozasa a jovedelem fliggvényében - mint ismeretes - a fogyasztasi
fiiggvény jovedelem szerinti derivaltjaval jellemezheté. Ez azt fejezi ki, hogyan
valtozik a fogyasztas a jovedelem egységnyi ndvelése esetén. Definialva:

A  fogyasztasi hatarhajlandésag megmutatja, hogy mennyivel né a tervezett
fogyasztas, ha a jovedelem egy egységgel no.

Képletben: Figyelem! A & jel
olvasasa (kiejtése) "c teto"

. dC
c= _
dY

A fogyasztasi hatarhajland6sag nagysaga a fentiek alapjan nyilvanvaloan

0< ac <1| azaz 0-nal nagyobb, és 1-nél Kkisebb kell legyen.
dYy

Mindez konkrétan azt jelenti, hogy ha példaul a fogyasztasi hatarhajlandosag 3/4, minden tovabbi
100 Ft jovedelembdl 75 Ft-ot szandékoznak fogyasztasra forditani, mig 25 Ft el nem fogyasztott
jovedelemként megtakaritasra keriil.

A fogyasztasi hatarhajland6sagtol meg kell kiilonboztetni a

fogyasztasi hinyadot, ami az adott jovedelem és a beléle megvalésitott
C
fogyasztas aranya: C =§

A fogyasztasi hanyadnal tehat a teljes jovedelemhez viszonyitjuk a tervezett fogyasztas
nagysagat, mig a fogyasztdsi hatarhajlandosagnal a  jovedelemvaltozashoz
(névekményhez).

Fentiek megértésének igazolasara oldja meg a kovetkezé példat:

Legyen a makrojovedelem 1000 millidrd Ft, amelyb6l 550 milliard Ft-ot kivannak
fogyasztasi cikkekre forditani. A makrojovedelem 1100 Md-ra novekedése esetén a
fogyasztasi cikkekre szant Osszeg 600 Md-ra nd. Hatarozza meg a fogyasztasi
hatarhajlandésagot (¢) és a fogyasztasi hanyadot (c)!

Megoldds : labjegyzetben

Megoldas : (©)=0,5 ; (c)=0,545
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Miutan a keynesi abszolut jovedelemhipotézis csak a jelen iddszak jovedelmébdl indul ki,
ennek abrazoldsahoz csupan annyit kell tenni, hogy minden jovedelemszinthez a tervezett
fogyasztasi keresletet rendeljiik hozza. Rovid tavon redlis feltételezés, hogy ez a
hozzéarendelés linedris fliggvénykapcsolattal irhaté le, igy a fogyasztasi fiiggvény
altalanos alakja:

|C(Y) =Co+ Y| ahol & = afogyasztisi hatarhajlandésag,
C, = az autonom fogyasztas

Vegyiik példanak Magyarorszag 2006. évi fogyasztasi fliggvényét (nem valos szamokkal):

C(Y) = 456,7 + 0,93Y. A képlet szerint a magyar atlagpolgar minden wjabb forint
jovedelembdl 93 fillért kivan fogyasztasi célokra forditani, tehat 7 fillért megtakarit. A 4.1.
abran lathato linedris fogyasztasi fiiggvény alakja azt is mutatja, hogy akkor is létezik
valamilyen nagysagu (C,) fogyasztasi kereslet, ha a haztartasok makrojévedelme nulla (ami
pusztan feltételezés).

Ez kozgazdasagilag ugy értelmezhetd, hogy a tarsadalomban élnek jovedelemszerzésre
képtelen emberek, akik nem rendelkeznek sajat jovedelemmel, mikdzben nyilvanvaléan
fogyasztaniuk sziikséges. Szamukra a tarsadalom transzferjovedelmeket biztosit, amelyekkel
fogyasztasi keresletet tamasztanak. A fliggvény szerint ennek nagysaga 456,7 milliard Ft. volt.

Definicioval:

A jovedelemtol fiiggetlen fogyasztasi keresletet autonom fogyasztasnak
nevezziik. Jele: C,

Itt azt feltételezziik, hogy a fogyasztasi hatarhajlandosag allando (konstans), tehat rovid tavon nem valtozik a
Jjovedelem névekedésével.

C 4

C=456,7+0,93Y

C,=456,7

4.1. abra: Linearis fogyasztasi fiiggvény.

Az egyéni fogyasztas mikrookondmiai vizsgalatanal azonban mar taldlkoztunk annak a
tapasztalati ténynek a leirasaval, miszerint egyes javak mennyiségének novelése a
fogyasztasban az altala elért hatarhaszon csdkkenését valtja ki, illetve a hatarhaszon a
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"telitettségi pontban" nullava valik. Az ilyen javak fogyasztdsa racionalis fogyasztoi
dontés esetén korlatos, amibdl kdovetkezik, hogy hosszabb tavon a jovedelem
novekedésével nem aranyosan, hanem csokkenden alakul fogyasztasuk.

A gazdasag egészében vizsgilva a fogyasztidst hasonld tendencidt tapasztalunk: a
jovedelmek egy bizonyos szinten feliili novekedésével a tervezett fogyasztas
novekedésének lassulasa kovetkezik be.

Taldn nem sziikséges részletesen bizonygatni, hogy egy bizonyos csaladi fogyasztasi szint
elérése utan, amikor mar az alapvetd javakkal valo ellatottsag teljesnek mondhatd, a lakas és
berendezései, a gépkocsi, a ruhatar és az éléskamra a kivant szinten biztositottak, a jovedelem
tovabbi novekedése nem tesz sziikségessé ezzel aranyos fogyasztas-bOviilést: a tervezett
fogyasztas aranya a jovedelemben csokkenni kezd.

A fenti okfejtés alapjan a hosszabb tavu fogyasztasi fliggvény alakja:

A fogyasztas csokkend aranyat a jovedelemben a fiiggvény csokkend meredeksége mutatja.

CAL

C(Y)

)
'Y

4.2.abra: A nem linearis fogyasztasi fiiggvény.

Hosszabb tavon tehat, illetve az egyes tarsadalmi rétegek (jovedelmi csoportok)
megkiilonboztetése esetén a valésagban a fogyasztasi fiiggvény nem linearis, tehat a
fogyasztasi hatarhajland6sag nem éallandd, hanem csékkené.

Gyakorlati tapasztalataink alapjan is allithatjuk, hogy a lakossag (haztartasok) legkisebb
jovedelmii 10%-a potlolagos jovedelmének joval nagyobb aranyat kénytelen fogyasztasra
forditani, mint a legmagasabb jovedelmii 10%.

(Az elsé esetben pl: ¢=0,99, mig a masodikban & akar 0,6-0,7 is lehet.)
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A fogyasztds és megtakaritds viszonya az Egyesiilt Allamokban

Szdamos oka van annak, hogy az észak-amerikaiakat ugy ismerik vilagszerte, mint az egyik
legkevésbé takarékos nemzetet. Az utobbi 60 év dtlagaban az amerikai haztartisok jovedelmiik
kb. 90%-at koltotték fogyasztasra.

Az 1990-es években ez a "fogyasztasi oriilet' még nagyobb aranyokat oltott (94-96 %), mikozben
2000 utdn érte el csucspontjat , a 98,7 %-ot..

A személyes megtakaritasok aranya az USA-ban lényegesen alacsonyabb, mint Europaban vagy
Japdanban. Nyugat-Europaban példaul a 90-es években a megtakaritisi hanyad 7-10% kozott
mozgott, mig ez Japanban meghaladja a 15%-ot.

4.1.1. A beruhazasi kereslet hatasa a makrokeresletre

Mint ismert, beruhazasi tevékenység alatt a tartés hasznalatu (és ezért amortizal6do)
termelési eszkozok poétlasat és bévitését értjiik. Miutan a potlo jellegli beruhdzasok
forrdsa a koltségek ko6zott szamitott amortizacid, az ilyen beruhdzas, mint technikai
szlikségszeriiség, fliggetlen a makrokereslett6l. Ezért ezekkel itt nem foglalkozunk. Ebbol
kovetkezden

beruhazasi kereslet alatt a bovité (netto) jellegii beruhazasokhoz sziikséges tokejavak
iranti keresletet értjiik.

Ugye emlékszik a mikrodkondémiaban tanult tételre, miszerint a tékejavak iranti kereslet
(is) szarmazékos kereslet. Eszerint egy profitmaximal6 vallalkozas csak akkor fog bele
nettd beruhazasba, ha terméke(i) irant megfeleld kereslet mutatkozik a termékpiacon. Ezt a
makrodkondomidban is feltételezziik.

A beruhazasi dontéseknek azonban még szamos egyéb meghatirozd tényezét kell
figyelembe venni. Elég itt csak arra a legfontosabbra utalni, hogy a vallalkozdi jovedelem
(szabad pénzeszkoz) optimalis felhasznalasa csak akkor fog beruhazasi keresletben
megjelenni, ha annak haszniat kedvezdbbnek itélik meg egyéb alternativ
lehet6ségekhez, példaul a bankbetéthez, vagy az elfogyasztashoz képest. Hogyan tudjuk
ezt az 0sszehasonlitast elvégezni?

Mindenesetre most ismét emlékeznie kell: egy beruhazas gazdasigi hasznanak mérlegelése
soran Kkiilonb6zé idépontokban felmeriilé koltségek és hasznok Osszevetését kell
elvégezni.

Bizonyara nem nehéz megértenie, hogy a beruhazas altalaban mint egyszeri kiadas all szemben
a mikddése soran ismételten és folyamatosan jelentkezd bevétellel.

Mint tudja, kiilonbdzé idépontokban 1évé pénzdsszegek Osszehasonlitasira a jelenérték
(jovoérték) szamitast hasznaljuk. Miutan jelen esetben jovObeni Osszegek jelenlegi értékét
sziikséges megallapitanunk, diszkontdlnunk kell.

Diszkontalason valamely jovobeni idopontra esedékes pénzosszeg korabbi idépontbeli
(itt: jelenlegi) értékének meghatarozasat értjiik.

Vegyiink egy példat! Ha egy vallalkozo arra szamit, hogy egy év miulva Y| nagysagu
jovedelemhez jut Y, jelenlegi raforditds eredményeként, tudnia kell, hogy az Y dsszeg mit ér
ma, hiszen ha a jovébeni jévedelem jelenlegi értéke kisebb Y,-nal, nem szabad a tranzakciot
végrehajtania. Egy 2008-ra vart 1 millio Ft-os jovedelem példaul 10%-os kamatlab mellett
2007-ben 909,09 ezer Ft, tehat ennél nagyobb Osszeget megszerzéséért semmiképp sem
aldozhat. A képlet, amely alapjan a diszkontéalast elvégeztiik:
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Y

_ 1
YO - A1 , ahol 1= akamatlab tizedes torttel kifejezve,
(1 + 1)

és az évek szama 1.

On is oldjon meg egy hasonl6 példat:

Tegyiik fel, hogy vallalkozonk egy év mulva 6,6 millié forint bevételt remél egy 5,6
milli6 forintos jelenlegi kifizetés ellenében. Legfeljebb mekkora kamatlab mellett
bonyolitsa le a tranzakciot?

Megoldis: 5 1abjegyzetben

Beruhazasokrol 1évén sz6, az ezekbdl szarmazo Osszes jovedelem tobb éven keresztiil, és
kiilonb6z6 iddpontokban keletkezik, amib6l kdvetkezik, hogy egy beruhazas 6sszes netto
jovedelmét a Kkeletkezés idopontjaira (egymast koveté6 évekre) kiilon-kiilon
diszkontalni kell, majd ezek Osszege adja a beruhidzis diszkontalt hozamat.
Képletben:

Yl YZ Yn
+ ot

Y =
Pl (14i) (1+i)"

ahol n=az évek szdma, i =a mindenkor érvényes real-kamatlab.
Mint ismeretes, a beruhdzasok alkalmaval kétféle koltség meriil fel:

e amegvalositashoz sziikséges egyszeri koltségek,

o amikodtetéssel jaro, folyamatosan felmeriilo koltségek.

Az utdbbiakat a kiilonbozé iddszakok jovedelmeinél mar figyelembe vettik (nettd
jovedelem = bruttd jovedelem - folyamatosan felmeriilé koltségek), ezért a beruhazoé a
megvalositasrol az egyszeri koltségek és a beruhazas diszkontalt hozamanak
osszehasonlitasa alapjan dont.

Kozgazdasagi alapkovetelmény, hogy csak akkor valésuljon meg egy beruhazas, ha a
beruhazas diszkontalt hozama nagyobb, mint a beruhazas egyszeri (bekeriilési)
koltsége. Valaszoljuk meg most azt a kérdést, hogy mitdl fiigg egy beruhazas diszkontalt
hozama? A fenti képletbdl kiolvashato, hogy

1.) a jovore kalkulalt nettdo jovedelmeket adottnak véve a diszkontalt hozam a
diszkonttényezo (i) fliggvénye (értsd itt: kamatlab);

2.) a mindenkori diszkonttényezot adottnak véve pedig a diszkontalt hozam a
varhaté nett6 jovedelmek (Y;.....Y,) fliggvénye.

Megoldis: (]4{) = 1,178, azaz a kamatlabnak nem szabad nagyobbnak lenni 17,8 %-nl.

65



1I. Piacok a makroékonomiaban

A diszkonttényezonek azt a nagysagat, amely mellett a beruhazasi koltség megegyezik
a varakozasok alapjan szamitott diszkontalt hozammal, a téke hatarhatékonysaganak
(r) nevezziik.

Vegyiink egy példat a téke hatarhatékonysagara!: Tételezziik fel egy géprdl, hogy két éven
keresztiil fog miikddni, és az elsé évben 500 ezer, a masodik évben 577 ezer Ft nettd
jovedelmet varunk el téle. A gép ara 1 milli6 Ft.

Az adatokat a fenti képletbe helyettesitve azt kapjuk, hogy

500 ezer N 577 ezer
I +r 1+ r)?
amibdl r=0,05, tehat a téke (gép) hatarhatékonysaga 5%.

1000 ezer =

Egy beruhdzds megvalositasira vonatkozé dontést mindezek alapjan a tdke
hatarhatékonysaga (r) és a piaci kamatlab (i) osszevetése alapjan lehet meghozni.
Amennyiben a piaci kamatlab a t6ke hatarhatékonysagat meghaladja (pl. 7%-os a fenti
példaban), ésszeriitlen a beruhdzas megvaldsitdsa, miutan a piaci kamatlab nagyobb
jovedelmet biztosit, mint a gép iizemeltetése. Ha viszont a téke hatarhatékonysaga
nagyobb, mint a kamatlab, a beruhdzas mellett érdemes donteni (pl. 4%-o0s redlkamatlab
mellett). Jegyezze meg: a kamatlab minden esetben realkamatlabat jelent!

A gazdasag egészében értelmezett Gsszes beruhdzasi dontésre nézve ez azt jelenti, hogy
minden beruhazo olyan beruhazasokba igyekszik fogni, amelynél a t6ke hatarhatékonysaga
a piaci kamatlabat meghaladja. Minél tobb azonban a beruhdzés, Ggy lesz sziikség a
kevésbé hatékonyak megvalositasara is, ami azt jelenti, hogy novekvé beruhazasi
tevékenység mellett a téke hatarhatékonysaga csokken, azaz fokozatosan a piaci
kamatlab iranyaba mozog.

A fentieket atgondolva probalja megvalaszolni, hogy milyen hatassal lehet a piaci
kamatlab novekedése a gazdasag beruhazasi tevékenységére!

Konnyt belatni, hogy ha a piaci kamatlab felfelé mozog (megnd), csak olyan beruhazasok
kezdbédhetnek el, amelyek hatarhatékonysaga még magasabb. Ilyenekbdl azonban egyre
kevesebb valosziniisithetd.

A piaci kamatlab novekedése a makrogazdasig maganberuhazasi keresletét
lecsokkenti, mig csokkené kamatlab mellett n6é a beruhazasi kereslet. Ez azt is jelenti,
hogy a piaci kamatlab (i) és a beruhazasi kereslet (I) kozott forditott (negativ)
kapcsolat all fenn.

A piaci kamatlab és a beruhazasi kereslet kozotti 0sszefliggés fliggvényszerli kapcsolata
tehat:

I =1(@{) , ahol —<0
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Hasonlé gondolatmenet alapjan lehet levezetni a varakozasok és a beruhazasi kereslet
kozotti Osszefiiggést is. Ha kedvezObbek a varakozasok, a jovOben magasabb nettd
jovedelemre szamitanak, igy allando kamatlab mellett (és valtozatlan koltségeket
feltételezve) a toke hatarhatékonysaga nd, ami makroszinten a beruhazasi kereslet (és ezen
keresztiil az 6sszkereslet) ndvekedését eredményezi.

A jovore vonatkozo varakozasoknak a beruhazasi kereslet pozitiv fiiggvénye: ha
optimistabbak a varakozasok, a beruhazasi kereslet né, ellenkezé esetben csokken.

Osszefoglalva  felirhatjuk: | T = I(i;sn) ahol mn = a varakozasokat
jeloli, ) (D

a (+),(-) a kapcsolat eldjelét.

A beruhdzasi kereslet tehat a piaci realkamatlab és a jovore vonatkozd vérakozasok
fiiggvénye. EbbSl a megallapitasbol indirekt modon  kovetkezik, hogy a
(magan)beruhazasi Kkereslet és a jovedelmek kozott nincs kozvetlen dsszefiiggés. A
fenti két tényezdé fiiggvényében kialakuld adott beruhdzési kereslet ezért tetszdleges
(makro)jovedelemszint mellett 1étezhet. Ilyen modon a beruhazasi kereslet hasonldéan
autonom, mint a fogyasztasi kereslet jovedelemtdl fiiggetlen része. Ennek az
Osszefliggésnek az abrazolasat tartalmazza az alabbi grafikon:

Adott egyéb feltételek kozott a beruhazasi fiiggveény fiiggetlen a makrojévedelemtol!

IAL

[=1(i;n)

Yy

4.3.abra: A makrogazdasagi beruhazasi fiiggvény

Mindezek alapjan pedig a makrodkonémiai kereslet altalanos képlete a kovetkezo:

Yp=C+I=C(Y)+I(i;n)
® 6O
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4.2. A termékpiac kinalati oldala

Mindenekel6tt jegyezziik meg, hogy a makrookonémiaban a kinalatot jovedelemként
(Y) értelmezziik, amely mint a fogyasztasra szant jovedelem (C) és az el nem koltott
jovedelem (megtakaritasok = S ) egyiittese jelenik meg.

A fogyasztasrol mar tudjuk, hogy alapvetden a jovedelem fliggvénye (C(Y)), most nézziik
meg, mitdl fiiggnek a megtakaritasok.

Miutan a megtakaritasokat ugy fogjuk fel, mint negativ fogyasztast, vagy masképpen
fogalmazva: a megtakaritas a jovedelem el nem fogyasztott része, nyilvanvaldan ez is fiigg
a makrojovedelemtdl. Azaz a fiiggvénykapcsolat: S=Y - C(Y) =S (Y).

Ha tehat a fogyasztasra azt allapitottuk meg, hogy novekvo jovedelem esetén csokkend
itemben noé (a fogyasztasi hatarhajlandosag csokken), a megtakaritasokra ennek
forditottja igaz. A megtakaritasi fiiggvény alakja ezek utan:

A megtakaritasi fiiggvény minden makrojovedelemhez a tervezett megtakaritdst rendeli hozzd.

CAL

e

S(Y)

45°

4.4.abra: A megtakaritasi fiiggvény.

A megtakaritasi fiiggvény negativ szakasza az AB jovedelemtartomanyban az autonéom
fogyasztas finanszirozasat biztositd "tarsadalmi megtakaritas". Ez adja a segélyek és
tamogatasok fedezetét. A "B" pontnal nagyobb makrojovedelem esetén valnak a
megtakaritasok pozitivva, ami egyben a fogyasztasnak a makrojovedelemnél kisebb
mértéket is jelenti. A fogyasztasi fliggvény meredekségéhez hasonld modon értelmezziik a
megtakaritasi fiiggvény meredekségét, ami egyben egy adott jovedelemhez tartozo
megtakaritasi hatarhajlandosag mértéke is.

A megtakaritasi hatarhajlandésag megmutatja, hogy mennyivel nének a
megtakaritasok, ha a makrojovedelem egységnyivel no.
Képletben:

. ds

_ar
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Természetesen a megtakaritasi fliggvényt is értelmezhetjiik linedris fiiggvényként, ahogy a
fogyasztasi fliggvénynél tettilk. Ebben az esetben - miutan a meredekség allando -, a
megtakaritasi hatarhajlandosag is konstans. A fogyasztasnal hozott szamszer(i példa alapjan
felirhato a megtakaritasi fiiggvény. Miutan

S=Y-C(Y)=Y = 456,7-0,93Y, ebbdl
S(Y) =-456.7 + 0,07Y

A fiiggvények 6sszehasonlitasabol két dolgot is kiolvashatunk:

(1) Az autoném fogyasztas egyenlé az autonom megtakaritassal
(Co=S0);

(2) a megtakaritasi hatarhajlandésag s =1 - ¢.
(2)-bdl kovetkezik az is, hogy

(3) a fogyasztasi hatarhajlandésag és a megtakaritasi

hatarhajlandésag Osszege minden jovedelemnagysagnal
éppen 1-gyel egyenlé, azaz ¢+ s =1.

Teljesen analog modon értelmezzilkk a megtakaritasi hanyadot is, amely a tervezett
megtakaritasok és a makrojovedelem aranya:

A megtakaritasi hanyad: |s=—

4.3. Egyensuly a termékpiacon

A termékpiac keresleti és kinalati oldalanak elemzését felhasznalva kijelenthetjiik, hogy a
termékpiaci egyensily megvalésul, ha Yp = Y, amikor

[ c+I(izn) = C)+SY),

| tehat I(i3n) = S(Y)

Osszefoglalva:

Termékpiaci egyensuly all fenn, ha a szandékolt beruhazasok egyenloek a szandékolt
megtakaritasokkal.

Ez az egyensuly hiarom dologtol fiigg: a kamatlabtol, a reiljovedelemtél és a
varakozasoktol.

Az utébbi egyenletbol leolvashatd, hogy ha a varakozasoktodl eltekintiink, a termékpiaci
egyensily csak meghatarozott kamatlab-makrojovedelem kombinaciokban létezik.
Ez azt jelenti, hogy adott kamatlab mellett csak egyetlen jovedelemszint (kibocsatas)
biztosit egyensulyt, mint ahogy adott kibocsatas (realjovedelem) mellett is csak bizonyos
kamatlabnal fog beallni az egyensuly.
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Ha mindazon kamatlab-jovedelem kombindcidkat a koordinata-rendszerben abrazoljuk,
amelyeknél a termékpiac egyenstlyban van, az un. IS-gérbét kapjuk (Beruhazas-
Megtakaritas gorbe).

Az IS-gorbe (Investment-Saving Curve) a realjovedelem és a kamatlab 6sszes
egyensulyt biztosité pontjanak halmaza a koordinatarendszerben.
Az IS gorbe meredeksége negativ.

Az IS gorbe negativ meredekségét konnyen belathatjuk, ha arra gondolunk, hogy a
megtakaritdsok a jovedelemnek pozitiv, mig a beruhdzasok a kamatlabnak negativ
fiiggvényei voltak.

Az IS gorbe azt fejezi ki, hogy a termékpiaci egyensily novekvo (csokkend)
kamatlabak mellett csak csokkené (n6vekvé) realjovedelemmel valésulhat meg.

Abréazolva:

A gorbe minden pontja a definicio szerint termékpiaci egyensulyt biztosito pont. Ezt az egyensulyt mas és
mas kamatlab - realjovedelem kombinaciok képesek létrehozni illetve biztositani.

1 .
i \ E,
i X E,
IS
)
Y, Y, Y

4.5. abra: Az (I)nvestment - (S)aving gorbe

A 4.5. abrarol leolvashatdk a termékpiaci egyensily stabilitisanak alapfeltételei is:

1.) Csokken6 kamatlab mellett csak akkor lesz termékpiaci egyensily, ha
n6é a makrojovedelem.

2.) Ha n6 a makrojovedelem, relative nonie kell a megtakaritasoknak.

3.) A csokkené kamatlib mellett megnovekvé beruhazasi kereslet a
novekvoé megtakaritasokbdl finanszirozhaté.

Ha a 4.5.abran megvizsgaljuk az E, egyensulyi pontot, amely i, kamatldb és Y,
makrojovedelem mellett 1étezik, és feltételezziik a kamatlab i;-re csokkenését, akkor lathatjuk,
hogy valtozatlan makrojovedelem mellett az "X" pontban nincs meg a termékpiaci egyensuly.
Ehhez az Y, makrojovedelemnek Y-re kell ndvekednie.
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Milyen valtozasok kovetkeznek be, ha most figyelembe vessziik az eddig figyelmen kiviil
hagyott jovére vonatkozo varakozasokat () is ?
Gondoljuk végig: mi torténik, ha azt feltételezziik, hogy a vallalkozok az eddigiekhez képest
pesszimistabban itélik meg a jovot?
A korabbi allitdsunk szerint ebben az esetben
o csokkenni fognak a beruhazasok (nem feltétleniil abszolut mértékben), ezért
o atékeallomany béviilése lelassul, ami
o csokkenti a kibocsatas iitemét és nagysagat, ezzel
o csokkenti a Iétrejovo makrojovedelmet is.

Mindez pedig azt jelenti, hogy valtozatlan kamatlabak mellett csokken a makrojovedelem.

Most tételezze fel, hogy a vallalkozok optimistabbak.
a.) Sorolja fel ennek két kovetkezményét!

1) eeeeeeeeeemmeeeeaeeeeeeee e eeeeeeeeeeeseeesseesseseseseeees e

) TSROSO TR
b.) Rajzolja fel az IS gorbe helyzetvaltozasat az alabbi abraban!

1

IS

h 4

Miutan a jovére vonatkozé varakozasok (n) a 4.5. abraban szerepld fliggvénykapcsolaton
kiviili, exogén valtozd, igy a fent leirt valtozasok az IS-gérbe eltolodasat fogjak jelenteni.
A konkrét esetben (a vallalkozok pesszimistabb jovoképe miatt) az IS-gorbe balra
tolodik.

Nyilvanvald, hogy ezzel ellentétes megnyilvanulasok esetén (a vallalkozéi optimizmus
erdsodése) a gorbe jobbra tolodasa varhato.

A termékpiaci egyensilyt kifejezé IS gorbe lényege, hogy minden kamatlabhoz csak
egyetlen egyensulyi jovedelemszint tartozik.

Adott "i" kamatlab tehat meghataroz egy Y. egyensulyi jovedelmet. Tegyiink most
kisérletet ennek az egyensulyi jovedelemnek a meghatarozasara.

Miutan egyensuly esetén
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YD = Ys =Y , és

Yp=Co+ Y +1(;n), ezért

Y =Co+ &Y + 1 (i; ), amit atalakitva, és az egyensulyi jovedelmet
Y.-vel jelolve:

Yo = (Co+I(ism).
1-¢

Ha mar ismerjiik az egyensulyi jovedelemszintet, megvizsgalhatjuk, hogy hogyan valtozik
ez a jovedelemszint a beruhazasok fiiggvényében? A kérdésre akkor kapjuk meg a
valaszt, ha az egyenstlyi jovedelem képletét I szerint derivaljuk:
a1
dl  1-¢
A jobb oldalon szerepl6 kifejezés

a beruhazasi multiplikator, amely megmutatja, hogy a beruhazisok egységnyi
valtozasa milyen valtozast okoz az egyenstlyi jovedelemben.

Korabbrol mar tudjuk, hogy a beruhazasi multiplikdtorban szerepld & a fogyasztasi
hatarhajland6sagot mutatja, amelynek nagysaga 0 és 1 kozé esik.
Egyszeri ezek utan megallapitanunk, hogy

1

= > 1. Ezviszont azt jelenti, hogy
—-¢

a beruhazasok egységnyi valtozasa ennél nagyobb (multiplikativ) valtozast indukal az
egyensulyi jovedelemben.

A fentiek illusztralasara vegyiink egy konkrét példat. Tételezziik fel, hogy a termékpiacon
tulkinalatos helyzet allt eld, és ezt a beruhazasok novelésével kivanjuk megsziinteteni (erre a
késdbbiekben még visszatériink).

Ha 5 milliard forinttal ndveljiik a beruhdzasokat, és a fogyasztasi hatdrhajlandosag 0.8, a
beruhazasi multiplikator értéke 5,0 lesz. A képletnek megfeleléen tehat ez az akcio a
makrojovedelmet 25 milliard forinttal fogja megndvelni.

Hogyan lehetséges ez ? A megoldas egy végtelen mértani sor 6sszegzése:
(1+0,8+0,8+0,83 +.. +0,8" ) * 5 =25

Az 5 md beruhazas ugyanis az els6 1épésben ennyivel megndveli az dsszkeresletet (1*5), majd
miutan ehhez igazodik a kinalat, a haztartasok is 5 md-al tobb jovedelemre tesznek szert.
Ennek 80%-a, azaz 4 md. a fogyasztasi cikkek keresletét noveli (masodik 1épés: 0,8 * 5=4).
Ennek hatasara megint né a termelés (4 md-al tobb jovedelem a haztartasoknak), és a
kovetkezd 1épésben 0.8? *5= 3,2 md-al novekszik a kereslet a fogyasztasi javak irant. Es igy
tovabb.

A beruhazasi multiplikator multiplikativ jellege tehat abban van, hogy valamely
beruhazasi 6sszeg tjra és tjra keresletet indukal, amely keresletnovekmények

o7

osszege az eredeti kereslet tobbszorosére duzzadva felerdsiti a kivalto hatast.
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Térjiink most vissza a termékpiac egyensulyi jovedelemszintjéhez.

1 . . .
Ha az Y. = = (Co + I (1 ;m)) fiiggvény valoban azt jelenti, hogy csak egyetlen
—-¢

egyenstlyi jovedelem 1étezik adott kamatlab és autonom fogyasztas mellett, a klasszikus-
neoklasszikus (Say-dogma és Walrasi egyensily) egyensily-felfogastol alapvetéen
kiilonb6z6 allaspontot képviseliink.

A Say-dogma kozismerten azt mondja, hogy "minden kindlat megteremti a maga
keresletét”, amibdl kovetkezik, hogy sem tulkereslet, sem tulkinélat tartésan és globalisan
nem létezik a gazdasagban. A fenti egyenlet ennek éppen a tagadédsa: csak Kkivételes
helyzetben (csak egyetlen jovedelemszinten) lesz meg a kereslet-kinalat egyensilya,
azaz a tulkereslet vagy a talkinalat egyaltalan nem kizart. Mi az oka ennek az eltérésnek?

A linearis fogyasztasi fiiggvény alapjan gondoljuk végig a kovetkezoket: Ha nem volnanak
a gazdasdgban megtakaritisok, nem Ilétezhetne sem nettd6 beruhazéas, sem autoném
fogyasztas. Ebben az esetben az arupiaci dsszkereslet csak a fogyasztasi keresletbol allna
(Y = O), tehat ahol ¢ = 1, a fogyasztasi fiiggvény pedig az origobol kiinduld 45 fokos
egyenes (4.6.dbra):

Ebben az esetben barmelyik jovedelemszint egyensulyinak tekinthetd, hiszen a felhaszndlhato jovedelmet
teljes egészében fogyasztasra koltik. Ez a helyzet teljes egészében megfelel a Say-dogmanak.

CAL

450

N
'Y

4.6. abra: A fogyasztasi fiiggvény & =1 feltétel esetén.

A keynesi jovedelemhipotézisb6l kiindulva azonban a termékpiaci Kkeresletet
jovedelemtdl fiiggetlen tényez6k is meghatarozziak: az autonéom fogyasztas, és
kiilonosképpen a beruhazasi kereslet.

Abrazolva, ez a 4.7. dbra szerinti modosuléssal jar, ahol a fogyasztasi fiiggvény

e nem az origébdl indul ki, hiszen autonom fogyasztas is lesz ;

o a fogyasztasi hatarhajlanddsag (és az egyenes meredeksége) nem 1, hanem
ennél kisebb;

e az autondm beruhazasi keresletnek megfeleloen a fogyasztasi fiiggvény
parhuzamosan felfelé eltolédik.
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Az arupiaci keresletet ebben az esetben a C + I 6sszege mutatja. Egyensulyi jovedelemszint csak az az Ye
ertek lehet, amely mellett a (C+1) egyenes minden pontja egyenld tavolsagban van mindkét tengelytol.

C’ IAL

C+1 S

Co 45°

4
Y Y

€

4.7.abra: Az egyensilyi jovedelemszint Abrazoldsa az arupiacon.

Ilyen feltételek mellett tehat érvényét veszti a Say és Walras altal modellezett szoros
kapcsolat kereslet és kinalat kozott. Az autonéom keresleti tényezok hatasara a kinalat
nem minden esetben tudja megteremtemi a maga keresletét.

Ennek kovetkezményeire a késdbbiekben visszatériink.
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4.4. Feladatok

4/1. Igaz-hamis feladatok:

1))
2)
3)
4)
3)

6)
7)

8)
9

A fogyasztasi hanyad mindig nagyobb, mint a fogyasztasi hatarhajlandosag......
Az autonom fogyasztas nem fiigg a makrojévedelemtol.

Miutan ,, ¢ ,, a jovedelemmel ndvekvo, a fogyasztasi fliggvény is novekvo. .....
A diszkontalas nem mas, mint jelenérték szamitas. ...

Ha egy beruhdzas diszkontalt hozama nagyobb a beruhazasi 6sszegnél, nem szabad
megvaldsitani.

A maganberuhazasi kereslet a jovedelem pozitiv fliggvénye.

A megtakaritasi fliggvény ott lesz pozitiv, ahol a fogyasztasi fliggvény negativ.

A beruhazasi multiplikator a megtakaritasi hatarhajlandosag reciproka. ...

Ha a t6ke hatarhatékonysaga nagyobb a piaci kamatlabnal, a beruhdzas
megvalosulhat.

10) A megtakaritasi hatarhajlandésag=1-¢.

4/11. Szamitasi feladatok:

4/1.) Egy orszagban a haztartasok fogyasztasi fliggvényét a kdvetkezd egyenlet fejezi ki:

C=800md+0,7Y
a.) Feltételezve, hogy adott évben a makrojovedelem 3000 md, szamitsa ki az évi
fogyasztoi keresletet!

b.) Abrézolja grafikusan a fogyasztasi fiiggvényt!

c.) Tételezziik fel, hogy a fogyasztasi hatarhajlandosag 0,7-r6l 0,8-ra nd, az autoném
fogyasztas pedig valtozatlan marad. Rajzolja le a fogyasztasi fiiggvény valtozasat
a ,,b” feladat abrajan!

4/2.) a.) Legyen a redlkamatlab adott id6szakban 5%. Rajzoljon le egy beruhazasi keresleti

fliggvényt és rajzolja be a beruhazasok egyensulyi mennyiségét!

b.) A redlkamatldb 7%-ra né. Az el6z0 abran mutassa meg, hogyan hat ez a
beruhdzasi keresletre!
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KULCSFOGALMAK

Termékpiac; termékpiaci kereslet és kinalat; fogyasztasi kereslet (C); beruhazasi kereslet
(I); keynesi abszolut jovedelemhipotézis; fogyasztdsi fliggvény; fogyasztasi
hatarhajlandosag; fogyasztasi hanyad; autondém fogyasztds; autonom beruhdzas, a
beruhazas diszkontalt hozama; a toke hatarhatékonysaga; a piaci kamatlab;
nominalkamatlab és realkamatlab; a makrogazdasagi beruhazasi fiiggvény; a megtakaritasi
figgvény; a megtakaritasi hanyad; a termékpiaci egyensuly; az IS gorbe; egyenstlyi

realjovedelem; beruhazasi multiplikator.

ELLENORZO KERDESEK

1. Ertelmezze a Kkétszereplés termékpiac keresleti és kinalati oldaldn szerepld
tényezoket.

Rajzoljon fel egy fogyasztasi fliggvényt és értelmezze a meredekségét.

[rja fel a fogyasztasi fiiggvény matematikai alakjat, és jellemezze egyes elemeit.
Ertelmezze a maganberuhazasi keresletet és az azt meghatarozo tényezoket.
Magyarazza meg a kamatlab valtozasanak hatasat a beruhazasokra.

Rajzoljon fel egy megtakaritasi fiiggvényt, és értelmezze meredekségét.
Osszegezze a kétszereplds termékpiac keresleti és kinalati oldalara hat6 tényezdket.

Rajzoljon fel egy IS gorbét, és értelmezze.

A e A T B

Magyarazza meg az IS gorbe meredekségét és a termékpiaci egyensuly feltételeit.

10. Abran mutassa meg az egyensilyi jovedelemszintet a termékpiacon.
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5. fejezet A pénzpiac

A pénzrdl és a pénzpiacrol a mikrodkondomia tanulmanyozasa soran mar
néhany dolgot megtudtunk. Tudjuk példaul, hogy mi a szerepe a pénznek
egy gazdasagban, milyen funkcidokban létezhet a pénz, kik és milyen
forméaban teremthetnek pénzt és azt is, hogy milyen mechanizmuson
keresztiil torténik a pénzmultiplikacid, azaz a pénz megsokszorozodasa.
Ismerjiikk tovabba, hogy milyen szerepléi vannak a kétszintl
bankrendszernek, és hogy ezen a piacon is akkor beszéliink egyensulyrol, ha
a pénzkereslet megegyezik a pénzkinalattal.

Ebben a részben a pénzpiaci egyenstlyra hato tényezokrdl lesz szo, amely
itt is azt jelenti, hogy a pénzkeresletet és a pénzkinalatot kiilon-kiilon
vessziik vizsgalat ala.

A fejezet attanulmanyozasa utidn On képes lesz:

® a makrogazdasagi pénzkereslet meghatarozasara;

® a klasszikus és a keynesi pénztartasi elmélet megkiilonboztetésére;
® apénzpiaci egyensuly és az LM gorbe értelmezésére;

® apénzpiaci egyensuly feltételeinek értelmezésére.

A témakor targyalasa el6tt sziikséges néhany feltétel megfogalmazisa, amelyek a
tovabbiak megértését megkonnyitik, illetve amelyeket a pénzpiac elemzésénél
alkalmazni fogunk:

1.) A pénz fogalman nem csak a tokéletesen likvid pénzt értjiik, tehat nem
csak a tranzakcios pénzzel, hanem a kvazi-pénzzel (itt: értékpapirok piaca) is
szamolunk.

2.) Ertékpapiron a tovabbiakban végtelen lejaratd és fix kamatozasu, csak
egyetlen féle (minden fajtat reprezentald) értékpapirt értiink.

3.) Az clemzésben hasznalt Kkategoriakat (kamatlab, pénzmennyiség
makrojovedelem) mindaddig, amig kiilon utalas nem torténik ra,
realértelemben hasznaljuk. Tehat pl:

nominalis pénzmennyiség

redl-pénzmennyiség = —
arszinvonal

4) A gazdasdg pénzkinalatat (redl-pénzmennyiség) egyelore adottnak
tekintjiik.

5.1. A makrogazdasagi pénzkereslet

Ha az utolso feltétel értelmében a gazdasag pénzkinalatat exogén tényezoként konstansnak
tekintjiik, a pénzpiaci egyensuly vizsgalata a pénzkereslet elemzésére korlatozodik.

Hogyan értelmezziik a gazdasagi szereplok pénzkeresletét?
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Egy gazdasagban adott idoszak alatt keresett pénz mennyiségét a gazdasagi szereplok
pénztartasi igényei szerint hatirozzuk meg.

A definicié alapjan maris felvetddik egy 0ijabb kérdés: miért akarnak pénzt tartani a
gazdasagi szereplok?

A valasz meglehetdsen eltérd a kiillonbozo kdzgazdasagi iskolak szerint. Itt nincs méd arra,
hogy ezek részletes Osszehasonlitasat megtegyiik, pusztin a tananyagban korabban is
Osszehasonlitott klasszikus-neoklasszikus és a keynesi nézetkiilonbségeket vazoljuk fel.

A.) A klasszikus-neoklasszikus vélemény a pénztartdsrol

Mint ismeretes, a neoklasszikus kozgazdasagtan kozponti figurdja a tokéletes piac
feltételei kozott racionalisan cselekvd gazdasagi szerepld. Ez a szereplé a pénzre mint a
piac tokéletes mikodését segitd eszkozre tekint: konnyitse meg az arucserét (forgalmi és
fizetési eszkoz), és tegye lehetové a gazdasagi (profit)kalkulaciot és nyilvantartast
(értékmérd funkcid).

A neoklasszikus elmélet szerint a pénztartas csak annyiban racionalis,

r

amennyiben egy késobbi vasarlas vagy beruhazas érdekében torténik,

azaz ezeken keresztiil fogyasztéi haszon, vagy vallalkoz6i profit keletkezik.

Az ezen tulmend, tehat az dnmagaért torténd pénztartds (benne az értékpapirok) csak
hatranyokkal jar, miutan azzal a fogyasztas és a befektetések lesznek kisebbek. Az ezekrdl
torténd lemondas "opportunity cost"-jat koltségként kell figyelembe venni (elmaradt
haszon).

Miutan a pénztartés fenti két formaja koziil egyik sem biztosit kamatot,

a neoklasszikus kozgazdasagtan szerint a pénzkereslet fiiggetlen a kamatlabtol,
azaz els6sorban csak a jovedelem fiiggvénye.

Ezt fejezi ki a mennyiségi pénzelméletbdl levezetett Fischer-féle forgalmi képlet:

M = P-Y ahol f=a pénz forgasi
sebessége.

Ha adott az arszinvonal és a forgasi sebesség, a pénzkereslet csak a jovedelem pozitiv
fiiggvénye:

MD = M]) (Y)
™

A pénzkereslet fenti felfogasa a mai modern gazdasdgok pénzpiacainak megmagyarazasahoz
mar nem nyujt kelld alapot. Nap mint nap taldlkozunk az értékpapir-kereskedelemmel, ahol
kifejezetten nyereségszerzés céljabol adjak - veszik a papirokat, vagy gondoljunk a
haztartasokra, ahol a pénztartas nem csak egy jovobeni fogyasztas érdekében torténik, hanem
elére nem lathaté események (betegség, munkanélkiiliség...) okozta nehézségek athidalasara is.
Sziikségszertinek latszott ezért a neoklasszikus elmélettel valo szakitas.
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B.) A keynesi pénztartdsi elmélet

Keynes négy szubjektiv motivumra vezette vissza a gazdasag szerepldinek pénztartasi
szandékat:

# a jovedelmi motivumra;

# az iizleti motivumra;

# az ovatossdgi motivumra, és

# a spekuldcios motivumra.

A jovedelmi- és az lizleti motivum kdz0s sajatossaga, hogy mindkettd alapja a gazdasagi
tevékenységek folyamatossaganak biztositasa, és mint ilyenek, Iényegében megfelelnek a
neoklasszikus elmélet pénzkeresletének. Ezeket egylitt tranzakciés pénzkeresletnek
nevezziik.

A tranzakciés pénzkereslet a gazdasag szerepléi altal vasarlasaik és tartozasaik
kiegyenlitésére szint pénzmennyiség.
A tranzakcios pénzkereslet a jovedelem pozitiv fiiggvénye.

A tranzakcios pénzkeresleti fliggvény tehat

Mp¢ = Mp; (Y)

Az elézdekben mar szo volt rola, hogy a pénztartasi igény elére nem lathato, varatlan (és
rendszerint kiadasokkal jard) események miatt is indokolt lehet. Itt nem csak kellemetlen
dolgokra kell gondolni, hanem példaul olyan kényszertakarékossagra, amely egyes tartos
fogyasztasi javak vésarlasdhoz vagy az alacsony jovedelmek, vagy a javak idGszakos
hianya miatt sziikségesek.

Az ilyen tipusu pénzkeresletet Ovatossagi pénzkeresletnek nevezziik.

Ovatossagi pénzkereslet az a pénzmennyiség, amelyet a gazdasag szereploi elére nem
lathato, varatlan kiadasok fedezésére szandékoznak tartani.

Az Ovatossagi pénztartds azonban mar nem né olyan arianyban, mint a jovedelem, bar
kijelenthetjiik, hogy alapvetden a jovedelem pozitiv fiiggvénye.

Alacsony jovedelem mellett ilyenrdl alig beszélhetiink, hiszen az csak a napi megélhetéshez
elég. Ahogy nd a jovedelem, ugy nd a tartalékolasi (megtakaritasi szandék), de né ennek
"felaldozott haszna" is. Minél magasabb a piaci realkamatlab, annal nagyobb a
kamatveszteség, ezért annal Kisebb lesz az dvatossagi pénzkereslet.

frjuk fel az elmondottakat fliggvénykapcsolattal is:
Mps = Mps (Y 51i)
) ()

Az 6vatossagi pénzkereslet tehat a jovedelemnek pozitiv (névekvo), a
kamatlabnak negativ (csokkend) fiiggvénye.

Végiil ejtsiink néhany szot a spekulaciés pénzkeresletrdl. Korabban emlitettiik, hogy itt
mar figyelembe kell venniink az értékpapirok piacat is, hiszen a spekuldcié nagy részben
éppen ezek adasvételébdl szarmazo nyereségre iranyul.
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Az értékpapirokkal a korabbiakban mar ugyancsak taldlkoztunk. A feltételek kozott azt is
emlitettiik, hogy itt fix kamatozasu (és lejarat nélkiili) értékpapirt tekintiink tipikusnak,
amelyrél megallapithatjuk, hogy

a fix kamatozasu értékpapirok piaci kamatliba a fix kamatjovedelem és az arfolyam
hanyadosa.

Lassunk ehhez is egy példat:

Adott egy 100 ezer Ft névértekii kincstarjegy, amelyre az allam 10% realkamatot garantal, azaz
egy évre 10 ezer Ft-ot. Ha a kereslet megnovekedése miatt a kincstarjegy arfolyama 125 ezer
Ft-ra n6, akkor a piaci kamatlab

10ezer

—=0,08 , tehat 8%.
125ezer

Miutan csak ezt az egy fajta értékpapirt feltételezziik, ez egyben a gazdasag egészére
vonatkozo piaci kamatlab is.

Az adott helyzetben ezért igaz az az allitas is, miszerint

az ilyen értékpapirok esetében az értékpapirok arfolyama és a piaci kamatliab
ellentétetesen valtozik.

Bonyolitja a helyzetet, hogy a pénztulajdonos dontését a jelenlegi piaci kamatlab
ismeretében, de egy jovében vart piaci kamatlab fiiggvényében hozza meg. Részletes
bizonyitas nélkiil is belathato, hogy akkor dont az értékpapirba torténd befektetés mellett,
ha
i 1 1"‘. , ahol 1 =ajelenlegi kamatlab
+1,

ie = a jovoben varhaté kamatlab

Térjlink vissza az el6z6 példahoz.
Tegyiik fel, hogy a 100 ezer Ft-os kincstarjegyet megvasarolni szandékozd 12%-os jovébeni
kamatlabra szamit. Igy csak akkor fog ténylegesen vasarolni, ha a jelenlegi kamatlab

0,12
L12

nagyobb lesz, mint a piaci kamatlab emelkedésébdl szarmazo arfolyamveszteség (ami pl.
11%-o0s kamatlab mellett 9091 Ft.).

= 10,7%-nal magasabb. Ekkor ugyanis a fix kamatdsszeg (10 ezer Ft)

Ha tehat az egyéni spekuldcids pénzkeresleti dontés a jelenleg érvényes és a jovore
vonatkoz6 (elvart) piaci kamatlab Osszehasonlitasa alapjan torténik, az eltéré egyéni
varakozasok igen sokféle, sot ellentétes dontéshez vezethetnek. Mindenesetre azt
leszogezhetjilk, hogy ha a fenti helyzet valakit értékpapir vasarlasra O6sztondz, az
kevesebb pénzt kivan tartani, azaz pénzkereslete csokken. FEllenkezé helyzetben
nyilvanvaloan nd a pénzkereslet.

Mi kovetkezik ebbdl az egész gazdasagra? A sokféle egyéni dontési motivum €s a jovore
vonatkozo6 eltérd varakozasok miatt kialakul-e valamilyen k6zds jellemz6?

Ugy tiinik, igen. Ha ugyanis csokken a kamatlab, a jovére vonatkozé kamatvarakozasoktol
fiiggetleniil, egyre tobben érzik gy, hogy a piaci kamatlab az "egyéni kritikus szint" alatt
van, ¢s tartozkodnak az értékpapir vasarlasatol.

Altalanos kovetkeztetésiink lehet tehat:
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A piaci kamatlab csokkenése (novekedése) esetén a spekulaciés pénzkereslet no
(csokken). A spekulacios pénzkereslet tehat a piaci kamatlab negativ
(csokkend) fiiggvénye.

Képletben: Mps = Mps(i)
()

Nem nehéz belatni ezek utan, hogy

a makrogazdasagi pénzkereslet a tranzakcids, az oOvatossagi és a spekulacios
pénzkereslet 6sszesitett hatasaként addodik.

Mindebbdl megéallapithato, hogy

a makrogazdasagi pénzkeresleti fiiggvény kétvaltozos fiiggvény, amely a
jovedelemnek pozitiv (novekvo), a kamatlabnak pedig negativ (csokkend) fiiggvénye.

Felirhatjuk tehat:
- ahol
Mp =Mb (Y3 i) dM(Y:i) . dM(Ysi)

Készitse el a kovetkez6 feladatot!
Az alabbi adatsor a pénzkereslet és a kamatlab kozotti Osszefiiggést mutatja (ceteris
paribus).

A pénzkereslet nagysaga / nap
(milliard) kamatlab (%)
5,5 16
6,5 14
7,5 12
8,5 10
9,5 8

a.) Az iires koordinata-rendszerbe rajzolja be a pénzkeresleti fliggvényt!

b.) Miért lesz a pénzkeresleti fliiggvény negativ meredekségii?
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5.2. A pénzpiaci egyensily

A pénzpiacon is akkor beszéliink egyensulyrol, ha a makro-pénzkereslet megegyezik a
makro-pénzkinalattal. Ha a pénzkinalatot is realmennyiségként hatarozzuk meg, a
pénzpiaci egyensuly egyenlete:

M, (Ysi) = %

ahol M,= a nominalis pénzmennyiség, ¢és P = az arszinvonal.

Ha a pénzkinalatot (realpénz-allomanyt) egyeldre adottnak vessziik (mint ahogy eddig is
tettiik), konnyen belathato, hogy a makrogazdasag pénziigyi egyenstlya a realjovedelem és
a realkamatlab fiiggvénye.

Mi tobb: csak meghatarozott jovedelem-kamatlab kombinaciék mellett all fenn a
pénzpiaci egyensuly. Ha ezeket az egyenstlyi helyzeteket biztositd kombinaciokat a
koordinatarendszerben abrazoljuk, egy ujabb gorbét kapunk. (5.1. abra.)

Az LM-gorbe (Liquidity - Money) azon realjovedelem - kamatlab kombinaciokat
tartalmazza, amelyek mellett a pénzkereslet megegyezik a pénzkinalattal.

Gondoljunk csak vissza a termékpiacra! Ott is a jovedelem-kamatlab kiilonb6z6 kombinacioi
eredményeztek egyensulyi helyzeteket, amelyeket az IS gorbe irt le.

Ezzel pedig elértiik azt, hogy mindkét piacon ugyanazon valtozoktol (Y és i) fiiggo
egyensulyrol beszélhetiink, ami pedig lehetévé teszi az IS és az LM gorbék egy
koordinata-rendszerben abrazolasat.

Miel6tt azonban erre sort keritenénk, hatarozzuk meg az LM gorbe meredekségét, hiszen
megrajzolasahoz legalabb ezt tudnunk kell. Ezt logikailag és matematikailag is
megtehetjiik. Valasszuk a konnyebbet:
Mivel ebben az esetben a jovedelem és a kamatlab egymashoz vald viszonyardl van szo,
induljunk ki abbdl, hogy a makrojovedelem megemelkedett. Ennek hatdsara a pénzkereslet a
gazdasagban novekedni kezd, ami csokkenti az értékpapirok keresletét. A meglévd papir-

tulajdonosok szabadulni igyekeznek papirjaiktol, ami egyiitt az arfolyamok csokkenését
eredményezi. Ez a korabbiak értelmében megnéveli a kamatlabat.

A végeredmény: a megnovekedett makrokereslet megnoveli a kamatlabat, tehat a
kamatlab a jovedelem pozitiv (novekvé) fiiggvénye. Abrazolva:
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1I. Piacok a makrookonomiaban

Mindazon jovedelem - kamatlab kombindciok, amelyek mellett a pénzpiac egyensulyi helyzetben van.

i~
LM
i
1 ]E1
E
i 0
’ N
)
Y, Y, 'Y

5.1.abra: Az LM vagy (Liquidity-Money) gorbe

Mit tudunk tehat a 5.1. abrarol leolvasni? Ha az induld E, egyensulyi helyzetet eredményezd
(Yo, 1) kombinaciohoz képest a makrojovedelem Y-re nd, megnovekszik mind a tranzakcios,
mind az 6vatossagi pénzkereslet (jovedelemfiigg6k), ami valtozatlan iy kamatlab mellett az
"N" pont nem egyesilyi helyzetét eredményezi. Az egyensily visszadllaséhoz a
kamatlabnak ij szintre kell emelkednie (E; egyenstlyi pont).

Ezzel megfogalmazhatjuk a pénzpiaci stabilitas feltételét is:

Novekvo reiljovedelem mellett a pénzpiaci egyensuly csak novekvo kamatlabak
mellett biztosithaté és forditva.

Eddig a realpénz-mennyiséget allandonak feltételeztiik. Ezt a kikotést most fel kell
oldanunk, hiszen a valdsagban ez folyamatosan valtozik, mégpedig két ok miatt is:

1.) a nominalis pénzallomany valtozik; 2.) az arszinvonal valtozik.

1.) Vegyiik azt az esetet, amikor a nominalis pénzmennyiség valtozik, mondjuk
megnd (M, helyett M1 lesz, ahol M1 > M,), ugyanakkor a jovedelem a korabbi
szinten van (Y,).
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1 .
LM,
. LM,
1 >
i1 l
)
Y, Y

5.2.abra: Az LM gorbe jobbra (lefele) tolédik, ha a nominalis pénzmennyiség megné.

A megnovekvé nominal-pénzmennyiség megnoveli a realpénz-mennyiséget (ceteris
paribus), amiért csokkenni fog a tranzakcids pénzkereslet aranya az 0sszes pénzkeresleten
beliil, azaz a masik kettd aranya megnd. Kiilonosen a spekulacios pénzkereslet novekedése
tulkeresletet okoz az értékpapirpiacon, az arfolyamok megemelkednek, ami miatt es6kken
a kamatlab. Egyensulyi esetben tehat a valtozatlan realjovedelemhez (Y,) alacsonyabb
kamatlab (i) tartozik, ami az LM, gorbe LM;-be tolodasat eredményezi.

2.) Ha az arszinvonal novekedését feltételezziik (Po-r6l Pj-re), mikozben a
nomindlis pénzmennyiség valtozatlan, a lejatszodo folyamat a kovetkezo:

A novekvo arszinvonal csokkenti a redlpénz-mennyiséget, ami noveli a tranzakcios
pénzkeresletet, tehat kevesebb jut spekulacios célokra. Emiatt né az értékpapirok kinalata,
arfolyamuk csokken, a kamatlab pedig nd. Ekkor a valtozatlan redljovedelemhez (Y)
magasabb kamatlab (i,) tartozik, az LM gorbe balra, felfelé tolodik. Abrazolva:

1 .
LM(P))
. LM(P,)
11 +—
i T
4
Y, Y

5.3.abra: Az LM-gorbe balra tolédik, ha az arszinvonal novekedését
feltételezziik. (Py — Py)
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5.3. Feladatok

5/1. Soroljon fel olyan tényezoket, amelyek a pénzkeresleti gorbe eltolodasat okozzak!

5/1. Tételezziik fel, hogy a korabbi példaban szerepelt pénzkeresleti adatok mellett a GDP
4000 milliard. Ha megno a nominal GDP, minden egyes kamatlabnal 0,5 md-dal n6 a
pénzkereslet. Rajzolja fel az 01j pénzkeresleti fiiggvényt!

S/111. Az elébbi példaban az eredeti pénzkeresleti figgvény ..........ccceceveriveneennnne. iranyba
tolodott el.

5/1V. Jelolje meg, hogy az alabbi esetekben (ceteris paribus) a pénzkeresleti gorbe milyen
iranyba tolodik el:

a.) A kereskedok megengedik a vasarloknak
a fizetési kartya hasznalatat. | |

b.) A hitelkartyak hasznalata megnd. | |

c.) Az arszinvonal emelkedik. | |

d.) N6 a nominalis GDP. | |

5/V. Tételezziik fel, hogy csak fix kamatozast allampapirok vannak egy gazdasagban,
amelyekre az allam 6%-os kamatot garantdl. Ha a kereslet megndvekedése miatt egy
10 000 forint névértékii papir arfolyama 12 000 forintra né, mekkora lesz a piaci
kamatlab?

5/VI. Ha az el6z6 példaban a 10 000 forintos allampapirt megvenni szandékozo 6%-os
kamatldbra szamit, legfeljebb mekkora jelenlegi kamatlab mellett célszerli azt
megvasarolnia?
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KULCSFOGALMAK

Pénzpiac; makrogazdasagi pénzkereslet €s pénzkinalat; pénztartasi igény; tranzakcios
pénzkereslet; Ovatossagi pénzkereslet, spekuldcidés pénzkereslet; Fisher-féle forgalmi
képlet; a pénz forgasi sebessége; redlpénzmennyiség; LM-gorbe; értékpapirok arfolyama;

makrogazdasagi pénzkeresleti fliggvény.

ELLENORZO KERDESEK

1. Sorolja fel a pénzpiac vizsgalatanak feltételezéseit!
2. Magyarazza el a klasszikus elmélet felfogasat a pénzkeresletrol!

3. Melyek a lényegi kiilonbségek a klasszikus és a keynesi pénzkereslet-felfogas
kozott?

4. Abrazolja a pénzpiaci egyensulyt az LM-gorbe segitségével!

Elemezze az LM-gorbe eltolédasanak okait!
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III. RESZ

EGYENSULY ES EGYENSULYTALANSAG A
MAKROGAZDASAGBAN

Ebben a tananyagrészben kisérletet tesziink arra, hogy az el6zo fejezetekben targyalt
piacok egymastol elkiilonitett feltételezését feloldjuk. Igaz ugyan, hogy mar tobbszor
utalas tortént a koztiik levé kapesolatokra, egyiittes mozgdasukat csak most vizsgaljuk.

Az eddig megismert piacok egyensulyi helyzeteire hato tényezok sokasagabol és
hatasaik sokféleségebdl is érzékelheto, hogy ezek egyiittes vizsgalata milyen
bonyolult rendszer elemzését jelenti. Mielott azonban tulsagosan is megijedne és
félretenné a konyvet, mar eléljaroban el kell higgye, hogy tovdabbra is a lehetséges
legegyszeriibb Osszefiiggesek bemutatasara toreksziink, és keriiljiik a nagyon nehéz,
megtanulhatatlan fejtegetéseket.

Az egyensulyi modellek tisztazdasa utan a kévetkezo fejezetekben bemutatjuk azokat a
lényegesebb makroékonomiai egyensulyhidnyokat, amelyek léte és nagysdaga
komoly gazdasagi és gazdasagpolitikai gondokat okoz szinte minden orszagban.

Ennek a résznek a megtanulasa utan On képes lesz:

e az IS-LM rendszer értelmezésére;

o felsorolni az egyes piacok egyensulyi kdvetelményeit;

e az aggregalt egyensuly értelmezésére;

o a klasszikus-neoklasszikus és a keynesi egyenstlyfelfogas megkiilonboztetésére;
¢ a makro-munkapiac egyenstlytalansaganak elemzésére;

o a munkanélkiiliség okainak megmagyarazasara;

e az inflacio értelmezésére, mérésére;

o az inflacio 1étezésének magyarazatara.
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6. fejezet Az altalanos egyensilly modellezése

A hatodik fejezetben a kiilonbozo piacok osszesitett egyensulyi feltételeivel
ismerkediink meg, amelyen beliil két kiilonbozé megkozelitésbol mutatjuk be
az daltalanos egyensulyi modelleket. Ezek egyben két kézgazdasagi iskolat is
képviselnek, amelyek kozti alapvetd kiilonbségek megértése a fejezet egyik f6
célja.

Ennek a fejezetnek a megértéséhez a makrockonomia alapéosszefiiggéseinek
felelevenitését javasoljuk. Lapozzon vissza az elsd fejezethez, és elsosorban a
makrogazdasagi szereplok kozott végbemend realfolyamatokat és jovedelmi
folyamatokat gondolja végig.

A fejezet attanulméanyozasa utin On képes lesz
¢ az IS-LM rendszer értelmezésére;
« felsorolni az aru- és pénzpiac egyiittes egyensulyat biztosito kdvetelményeket;
* levezetni a klasszikus felfogas szerinti keresleti és kinalati fliggvényt;

+ a keynesi makrogazdasagi egyenstly feltételezéseinek elemzésére és az egyensuly abrazolasara.

6.1. A makrogazdasagi egyensuly modellezése

A makrogazdasagi folyamatok egyensulyanak komplex elemzését a makrokeresleti és
makrokinalati fliggvények segitségével végezziik el. Ezek meghatarozasat mar korabban
megtettiik, most legyen elég azt feleleveniteni, hogy

a gazdasag oOsszKkibocsatasanak (Q) felhasznalasi tételei (C+I+G+(Ex-Im)) jelentik a
makrokeresletet (Yq), mig a gazdasag o6sszkibocsatiasanak realizalasabdl szarmazo
osszjovedelem (Y) felhasznalasai (C+S+T) jelenitik meg a makrokinalatot (Y).

Miutan az egész gazdasagra vonatkoztatva is egyensuly esetén Y4 = Y, azaz Q = Y,
felirhatjuk: ~ C+I+G+(Ex-Im) = C+Su+Sv+T , ami hasonlithat6 egy olyan viztartilyhoz,
amelynél folyamatos

jovedelem-betaplalas

o

—

és jovedelem-elvonas megy végbe.

"Viztartalyunk" akkor lesz egyensulyban, ha benne a vizszint sem nem emelkedik, sem
nem csokken, azaz ha a jovedelem-betaplalas (output Gjratermelése) akkora, mint az a
jovedelem, amely vele szemben keletkezik és felhasznalodik (elfolyik).

Aggregilt egyensiily alatt a nemzetgazdasig egészére értelmezett olyan Kitiintetett
allapotot értiink, amelyben a szindékolt osszkereslet megegyezik a szandékolt
osszkinalattal.
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A makrodkondmiai egyensuly tovabbi elemzése soran eddig is - és mint latni fogjuk ezutan
is - eltekintiink a kormanyzat koltekezésétél (G) az egyik, az adoktdl (T) pedig a
masik oldalon.

Az elmélet oldalardl egyfeldl azért indokolt e két tényezo elhagyasa, mert ezek
nem részei a klasszikus kozgazdasagtani elméletnek, marpedig a kovetkez6kben
ennek és a keynesi iranyzatnak az 6sszehasonlitasa lesz a célunk. Méasfeldl az a
szokasos feltételezés, miszerint egyensulyban G = T mindig érvényesiil
(hasonléan a C = C azonossaghoz), lehetévé teszi az egyensuly altaldnos
képletébdl elhagyasukat.

Emiatt azonban nem kell szomorkodnia, mert a kdvetkezO részben, amely a gazdasag
stabilizacigjat célzo kormanyzati lehetoségeket elemzi, mindkét tényezot targyalni fogjuk.
Mielott azonban az aggregalt egyensuly ilyen modon leegyszerlsitett modelljét
megvizsgalnank, és mindharom kiilon-kiilon targyalt piac egylittes hatdsat megnéznénk,
eloszor (mintegy bemelegitésként) hozzuk Gssze a termék- és pénzpiacot egymassal.

6.1.1. A termékpiac és a pénzpiac egyiittes egyensilya

Az elozéekben targyalt termékpiac és pénzpiac egyensulyi helyzeteit meghatarozo
tényezok elemzésébdl kidertilt, hogy amennyiben

e az arszinvonalat és

e apénzmennyiséget valtozatlannak feltételezziik,

mindkét piac a kamatlab és a realjovedelem fiiggvénye:
I(ism) =8S(Y)

Mbp (Y ;i)=M/P

A felirt egyenletek egy két-ismeretlenes egyenletrendszert adnak, amelyet adott redlpénz-
allomany ¢és ismert varakozasok mellett Y-ra €s i-re kdnnyen megoldhatunk.

A megoldas egy olyan (Y*; i*) par lesz, amely mindkét piac egyensiilyi feltételének
eleget tesz. Mindezt grafikusan is szemléltethetjiik a kovetkez6 abran:

A termék- és pénzpiac egyiittes egyensulyat biztosito (Y*, i*) realjévedelem - kamatlab paros az IS és LM
gorbék metszéspontjaban talalhato.

i IS
LM

i*

-

Y* Y

6.1.abra: AzIS - LM rendszer
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Valassza ki a kovetkezé variaciokbol a helyeset!

1.) AzIS gorbe meredekségét a .........coevevvereeneneennenn. valtoztatja.

a.) kamatlab névekedése

b.) beruhazasi fliggvény meredekségének csokkenése
c.) makrojovedelem csokkenése

d.) kamatlab és a makrojovedelem egyiittes novekedése

2.) Az LM gorbe balra tolodik egy gazdasagban, ha

a.) anominal pénzallomany nd, de az arszinvonal valtozatlan marad.
b.) a nominal pénzallomany valtozatlan marad, de az arszinvonal né.
c.) a nominal pénzallomany csokken, de az arszinvonal valtozatlan.
d.) b. és c. isigaz.

Megoldas :

a labjegyzetben
Ezek utan foglaljuk Ossze a termék- €s pénzpiac egyiittes egyensulyara vonatkozo
megallapitasainkat:

1) A termékpiacon a makrokeresletet a fogyasztas (C) és a beruhazasok (I)
egyiittes nagysaga hatdrozza meg. A fogyasztas a makrojovedelem
fiiggvénye, a beruhazasok viszont a kamatlabtél (és a varakozasoktol)
fiiggnek.

2) A kamatldb a  beruhazasokon keresztiil meghatarozza a
makrojovedelmet is.

3) A fogyasztds mellett ugyanakkor a megtakaritasok is a makrojovedelem
fiiggvényei, amelyek pedig meghatarozzak a beruhazasokat (amelyekrol
megallapitottuk, hogy a kamatlabtdl fiiggnek).

4) A kamatlabat meghataroz6 piac pedig a pénzpiac, ahol kideriilt, hogy
elsdsorban az értékpapir-piac mechanizmusan keresztiil a kamatlab a
realjovedelem fiiggvénye.

5) A kigy6 ezzel a sajat farkdba harapott: a termékpiacon a kamatlab

meghatarozza a makrogazdasag redljovedelmét, amely viszont a pénzpiacon
a kamatlabat determinalja.

Ebben a helyzetben a két piac egyiittes egyensilya csak ugy érvényesiil, ha a
termékpiaci egyensulyt biztosité kamatlab megegyezik a pénz- és értékpapir-piaci
kamatlabbal.

Ekkor viszont a realjovedelem, amely a megtakaritdsokon keresztiil kozvetetten a
beruhazasi keresletet is meghatarozza, egyben a pénzpiaci egyensulyt biztositd jévedelem

18.

Megoldas : b és d
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6.1.2. A makrookonomiai egyensily klasszikus-neoklasszikus felfogasa

A klasszikus-neoklasszikus kdzgazdasagtan ugy gondolta, hogy az arak mind a termékek,
mind az er6forrasok piacan gyorsan Kkorrigaljak a piacokat, elkeriilve ezzel a
termékhianyt és a feleslegek képzddését is.

Azt is gondoltdk, hogy a termékek és szolgaltatasok realizdlasa (értékesitése) elegendd
jovedelmet biztosit az dsszes kindlat (output) megvételéhez. Ahogy a mar emlitett J. B.
Say hires megallapitaisa mondja: ,,a kindlat teljes egészében megtaldlja a maga
keresletét.”

A Kklasszikus elmélet szerint, ha a gazdasag teljes foglalkoztatds mellett nem lenne
egyensulyban, az 4arak azonnali megvaltozasa anélkiil korrigilja a keresletet és a
kinalatot, hogy az allamnak (kormanyzatnak) barmiféle beavatkozasara sziikség
lenne. Mi kovetkezik ezekbdl a kiinduld feltételekbol a makrokereslet (Yp) és
makrokinalat (Ys) meghatdrozasara?

1.) A klasszikus makrokeresleti fiiggvény

A klasszikus modell nem tartalmazza az aggregalt kereslet explicit elméletét. A
mennyiségi pénzelmélet szolgaltatja a makrokeresletet implicit médon, hiszen ha felirjuk
az atalakitott Fischer-féle forgalmi egyenletet

M*f =P*Y ,

ahol a pénz forgasi sebességét (f) konstansnak feltételezziik, adott pénzérték (My) mellett
meghatarozhatjuk P*Y-t. Ez adja a klasszikus aggregalt keresleti fiiggvényt.

A javak nomindlis kereslete (P*Y) a pénz mennyiségének fiiggvénye. A gazdasag barmely
szektoraban bekovetkezd keresletnovekedés (példaul a magan-beruhazasokban) nem lesz
hatassal a makrokeresletre, mert az ilyen mddosulasokat a kamatlab (i) megvaltozasa
azonnal korrigadlja (a fenti esetben a kamatldb megnovekszik, ami visszafogja a
maganberuhazasokat). A kamatlab stabilizal6 szerepe igy biztositja, hogy a makrokereslet
valtozatlan maradjon.

A klasszikus makrokeresleti fiiggvény csak pénzpiaci tényezdék hatasara tolodik el

P‘L

Y, (M)

P Y, M)

[
Y Y Y

0 1

6.2.abra: A Klasszikus modell makrokeresleti fiiggvénye
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2.) A klasszikus makrokindlati fiiggvény

A Klasszikus makrokinalati fiiggvény fiiggéleges (6.3.dbra). Ennek magyarazata a
klasszikus elméletnek a munkapiacra vonatkoz6 feltételezésében keresendo.

A munkapiaci kereslet és kinalat itt ugyanis csak a realbérek fiiggvénye, ami mindenki
altal ismert. Miutan a nominalbér pedig tokéletesen rugalmas, gyorsan egyensulyba hozza
a keresletet és a kinalatot. Ennek lényeges kovetkezménye a teljes foglalkoztatas, ami
adott tokeallomany mellett és rovid tavon a gazdasag maximalis (adott feltételek kozott a
lehetséges legnagyobb) kibocsatasat adja.

A gazdasag potencialis kibocsatasanak nevezziik az adott tékeallomédnnyal és teljes
foglalkoztatas mellett elérhet6 gazdasagi teljesitményt.

A gazdasag tehat teljes foglalkoztatas mellett (és mas kapacitasok teljes kihasznalasat is
feltételezve) a potencidlis kibocsatast valositja meg, amely fliggetlen mind az arak
valtozasatol, mind a makrokereslettdl, azaz fliggvényalakja:

A modellben az aggregalt kindlatra csak a kindlati oldalon levd tényezék hatnak. Az aggregalt kereslet nem
Jatszik szerepet a kindlat meghatarozasaban.

P o
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N
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Y Y
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6.3.abra: A Kklasszikus modell makrokinalati fiiggvénye.

Ha a két fiiggvény egyiittes abrajat megvizsgaljuk (6.4.dbra), a fenti feltételezések
alapjan megfogalmazhatjuk a klasszikus-neoklasszikus elmélet egyensiily-
felfogasanak lényegét:

1.) A gazdasag onszabalyozasra képes, ami biztositja a teljes foglalkoztatast,
és ennek kovetkezményeként a kibocsatas potencialis szintjét.

2.) A potencialis kibocsatas szintje nem fligg keresleti tényezoktol, esak
kinalat - oldali meghatarozottsagu.

3.) Mindezek miatt nincs sziikség a kormanyzat aktiv pénziigyi- és
koltségvetési beavatkozasara.

4.) A megvaltozd kereslethez (a 6.4. abran novekvd) az darszinvonal
megvaltozasa (itt: megnovekedése) biztositja az 1ij makroegyensulyt
(Eq).
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III. Egyensuly és egyensulytalansag

A makrokereslet megnovekedése nem valtoztatia meg a kibocsatdast.
Az uj egyensulyi pont magasabb arak mellett jon létre.
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6.4. abra: A Klasszikus makrodkonémiai egyenstily.

6.1.3. A makrookonomiai egyensily keynesi felfogasa

1.) Az aggregalt keresleti fiiggvény Keynesnél

A Keynes altal értelmezett makrokeresleti fiiggvény formailag hasonlé a 6.2. abran
megrajzolt klasszikus keresleti fliggvényhez. Ez azonban pusztan csak azt jelenti, hogy a
makrokereslet és az arszint mindkét modellben forditott aranyban all egymassal: ha
no az arszinvonal, a makrokereslet csokken és forditva.

E formai hasonlosag mellett azonban nagyon is Iényeges kiilonbségek vannak a kétféle
keresleti gorbe kozott. Amig ugyanis a klasszikus aggregalt keresleti gorbe csak akkor
mozdul el, ha a pénzallomany valtozik, Keynes-nél a fiiggvényt szamos mas valtozo is
mozgatja.

Mint az arupiac vizsgalatabol kitlint, hogy az autoném fogyasztas (Cy), vagy az ugyancsak
autonom jellegli maganberuhazasi kereslet (I), a fogyasztoi és befektetdi varakozasok (1)
mind kdzvetlen hatdssal vannak a makrokeresletre. (Nem is szélva olyan tényezokr6l, mint
a kormanyzat koltekezése és az adorendszer, amelyeket szandékosan hagytunk figyelmen
kiviil.)

Keynes-nél a kamatlab sem igazan alkalmas eszkoz arra, hogy az egyes szektorok
keresletvaltozasanak hatasat ,,semlegesitse”. Az aggregalt keresletre hato tényezdkben a
két modell kozott meglévd differencidk meghatarozzak a gazdasagban eléfordulod
instabilitasok magyarazatait, €s a stabilizacios politikak hatasossaganak megitélését is.

Keynes szerint a beruhazasi kereslet bizonytalansiga a f6 oka a jovedelmek ciklikus
ingadozasanak. A vérakozdsok moddosuldsa miatt megvaltozé beruhdzasi kereslet
elmozdulast okoz az aggregalt keresletben, s instabilitast az arakban és a kibocsatasban.

Ennek korrigalasat nem lehet csak a piaci ,,0ntisztulas” gyenge hatasfoki mechanizmusara
bizni, sziikség van a kormanyzati (els6sorban koltségvetési) eszkdzok bevetésére is.
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2.) Az aggregalt kindlati fiiggvény Keynesnél.

Az alapvetO kiilonbség a keynesi és a klasszikus aggregalt kinalati fliggvény kozott a
fiiggvény meredekségében jelolhetdo meg. Ahogy a 6.3. dbran lathattuk, a klasszikus
makrokinalati fliggvény fliggdleges.

A keynesi makrokinalati fiiggvény ezzel szemben (rdvid tdvon mindenképpen) egy
pozitiv (jobbra felfelé tartdo) meredekségii gorbe, amelynek tovabbi jellegzetessége, hogy
minél tavolabb van a potencialis kibocsatastol, annal jobban kozelit a vizszinteshez, mig a
potencialis kibocsatasnal ugyancsak fiiggblegessé valik. (Ldsd 6.5.abra)

Az aggregalt kindlat keynesi felfogasa ugyanis a pénzbérek merevségére, tovabba
arra a feltételezésre épiil, miszerint a piaci szereplok képtelenek a helyes (értsd:
egyensilyi) realbérek meghatarozasara.

Ebbdl pedig az kovetkezik, hogy a munkapiac nem lehet folyamatosan a teljes
foglalkoztatas egyensulyi allapotaban. Masképpen: a kinalati tényezék nem hatarozhatjak
meg teljesen a kibocsatast és a foglalkoztatast, mint azt teljes foglalkoztatas mellett tették.

Az aggregalt kereslet megvaltozasa tehat a jobbra névekvo kindlati fiiggvény mentén
csak a Kkibocsatas (makroteljesitmény) megvaltoztatasaval képes 1j egyensilyi
helyzetet teremteni.

A keynesi feltételek kozétt miikodé gazdasagban a potencidlis kibocsatas alatti szinteken (Yreal) is
megvalosulhat a makrogazdasagi egyensuly (E,E"E"..), de ez allando munkanélkiiliséggel és a kapacitasok
kihasznalatlansagaval jar.
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6.5. abra: A makrogazdasagi egyensuly keynesi abrazolasa.

Foglaljuk ezek utan 6ssze mindkét elméleti iranyzat egyensulyi modelljének logikajat.
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a klasszikus-neoklasszikus modell

a keynesi-neokeynesi modell

Az arak és a bérek korlatlan
rugalmassaga miatt a munkapiacon
olyan egyensulyi realbér alakul ki,
amely mellett a teljes foglalkoztatas
érvényesiil.

1)

1.) Az arak-bérek rugalmatlansaga
mellett a munkapiacon a bérekre
szamos nem gazdasagi tényezo hat,
ami miatt a kialakulé readlbér nem
biztosit teljes foglalkoztatast.

2.) A teljes foglalkoztatas és a gazdasag
adott tokeallomanya meghatarozza a
kinalatot, amely egyben a
potencialis kibocsatas.

2.) Ha nincs teljes foglalkoztatds, az
adott t6keallomany is kihasznalatlan,
és a gazdasag realkibocsatasa a
potencialis alatt marad.

3.) Ez a kibocsatas adott nominalpénz-
mennyiség mellett meghatarozza az
egyensulyi arszintet.

3.) A jovedelemszintt6l €s a kamatlabtol
fliggd  realpénzkereslet talalkozik
egy realpénz-kinalattal, ¢és a
pénzpiacon kialakul a kamatlab.

4) Az eddigiektol fiiggetlen [4.) A kamatldb és a jovore vonatkozo
termékpiacon kialakulo kamatlab varakozasok = meghatarozzdk a
egyensulyban tartja a beruhazasi keresletet, amely nem
megtakaritasokat és a beruhazasi sziikségszerlien egyezik meg a
keresletet. megtakaritasokkal.

5.) Ezek a jovedelmekkel egyiitt| 5.) A beruhazasi kereslet ¢és a
meghatarozzak a fogyasztasi jovedelemtdl  fiiggd  fogyasztasi
keresletet. kereslet pedig meghatirozza az

osszKkeresletet ( makrojovedelmet).

6.) Az igy adodo osszkereslet keriil|6.) FEz az o6sszkereslet azonban
egyensulyba az osszkinalattal az elmarad a potencialis
egyensulyi arszinten és a kibocsatastol, azaz a gazdasig
potencialis kibocsatason. allando munkanélkiiliség és

kapacitas-kihasznalatlansag mellett
mikodik.

7.) A kormanyzati beavatkozas karos
és sziikségtelen.

7.) A kormanyzati beavatkozas

hasznos és sziikséges.

Térjlink ki még roviden a megtakaritdsok és a beruhdzasok egyezdségere.

A klasszikus elméletben a kamatlab-mechanizmus mikodése e két oldalt mindig
egyenstulyban tartja. Keynes ennek az egyenstlynak az automatikus megvaldsulasat
elvetette, miutan szerinte a beruhazasokban nem a kamatlabnak, hanem a jovére vonatkozo
varakozasoknak van fontosabb szerepe, tovabba a megtakaritasok és beruhazasok alanyai
is eltéroek, ezért motivaciojuk is lehet ellentétes iranyu.

Amennyiben viszont nem teljesiil az [ = S egyenldség, tovagyiiriizé gazdasagi hatasokkal

kell szamolnunk. A két eset:

1) 1I>S

2.)

I<S
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1.) Nézziik meg el6szor az elsd eset kdvetkezményeit.

Ha a beruhazasok meghaladjak a megtakaritasokat, az adott 6sszjovedelembdl tobbet
akarnak elfogyasztani, hiszen relative csokken a megtakaritdis. A novekvo fogyasztas
megnoveli az aggregalt keresletet, amelynek eredménye, hogy (elébb-utobb) a kibocsatas
szintje is emelkedni fog. A kibocsatas szintjének novekedéséhez viszont a
termel6kapacitasok novelése, a kapacitaskihasznalas fokozasa, a foglalkoztatas novelése is
sziikséges lehet. Ez a folyamat élénkiti a gazdasagot, a realkibocsatds kozeledik a
potencialis kibocsatas szintjé¢hez.

2.) A masodik esetben a beruhazisok kisebbek a megtakaritisoknal. A gazdasag
szereploi tobbet szeretnének megtakaritani, tehat jovedelmiik kisebb részét szandékoznak
elfogyasztani. Az aggregalt kereslet csokkenni fog. A kereslet csokkenését egy id6 utan
koveti a kinalat csokkenése, a kapacitasok kihasznalasa csokken, a munkanélkiiliség né. Ez
a folyamat visszaveti a gazdasagot, a redlkibocsatas tavolodik a potencialis kibocsatas
szintjétol.

A fenti ,nem egyensulyi viszonyok” targyaldsdval mar tullépliink a szitkken vett
egyensulyelmélet témakorén. Tovabbi elemzéseink arra az alapkérdésre vonatkoznak,
hogy mi torténik egy gazdasagban, ha a makroegyensuly (egyensulyi jovedelemtermelés)
ugy jon létre, hogy az egyes részpiacokon nincs meg az egyensuly.

6.2. Feladatok

6/1. Feleletvalasztas:

1.) A kormanyzat koltekezése ¢€s adoztatas nélkiili gazdasagban a real GDP
egyensulyi szintje ott van, ahol
a.) az aggregalt kinalat megegyezik az aggregalt kereslettel.
b.) a szandékolt beruhazasok megegyeznek a megtakaritasokkal.
c.) a fogyasztas és a tervezett beruhazasok megegyeznek a kibocsatassal.
d.) fentiek mindegyike helyes.
e.) egyik sem helyes.

2.) Ha egy gazdasag folyamatosan a potencialis GDP szintjén miikodik, az aggregalt
kereslet megnovekedése

a.) az arak csokkenésén keresztiil recessziohoz vezet.
b.) stagflaciot okoz.

c.) megndveli az arakat és a kibocsatast.

d.) fentiek egyike sem helyes.

3.) A klasszikus egyensulyi modell
a.) makrokinalati fliggvénye egy fiiggéleges egyenes.
b.) makrokeresleti fliggvénye egy fiiggéleges egyenes.
c¢.) makrokinalati fiiggvénye pozitiv meredekségii.
d.) makrokeresleti fliggvénye pozitiv meredekségii.
4.) Ha a varhat6 kamatlab csokken, akkor
a.) novekszik a beruhazasi kereslet.
b.) ndvekszik a kdtvények arfolyama.
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¢.) novekszik a spekulacids pénzkereslet.
d.) csokken a tranzakcids pénzkereslet.

5.) Az IS-LM gorbék metszéspontja adja

a.) azt a kamatlabat, amelynél a megtakaritdsok egyenldk a beruhazasokkal.
b.) az 6vatossagi és a spekulacios pénzkereslet meghatarozé makrojévedelmet.
c.) a kamatlab ¢s a realjovedelem egyensulyi szintjeit.

d)a. és c.

6/11. Igaz-hamis feladatok:

1
2)
3)

4)
5)

6)
7)

x99

Linearis fogyasztasi fliggvénynél a ,.¢
hanyaddal.

Ha novekszik a makrojovedelem, az arupiaci egyensulyhoz a kamatlabnak
csokkennie kell.

Ha az autoném keresleti tényezOk csokkennek, megvaltozik az IS gorbe
meredeksége. .

Ha n6 a megtakaritasi hatarhajlandosag, csokken az egyensulyi ]ovedelem

Az LM gorbe ugyanabba az iranyba tolodik el, akar a pénzmennyiség, akar az
arszinvonal né. .

Ha a nominalis pénzmennyiség ndvekszik, a spekulacios pénzkereslet is nd.

Az aru- és pénzpiac egyiittes egyenstilya csak munkapiaci egyensuly eseten ]ohet
létre.

mindig megegyezik a ,.c” fogyasztasi

6/1I1. Szamitasi feladatok:

1. Egy kétszereplos gazdasdag adatai az alabbiak:

az autonom fogyasztas nagysaga (Co) = 100
a fogyasztasi hatarhajlandosag (¢) = 0,8

a beruhazasi fliggvény: [=200-201

a pénzkinalat: Ms =900

a pénzkeresleti fiiggvény:  Mp=3Y — 6001
az arszinvonal 1., és allando.

a.) Irja fel az IS és az LM gorbék egyenletét!

b.) Hatarozza meg az egyensulyi jovedelmet és az egyensulyi kamatlabat!

c.) Ha a Cy = 150-re nd, hogy valtoznak meg az IS-LM egyenletei, az egyensulyi

jovedelem és a kamatlab?

2. Egy kétszereplos gazdasag modelljében az alabbi adatok ismertek:

C=1000+0,8Y;

I = 6000-2001;
Ms = 7000 ;
Mp=Y-2001;

az arszinvonal 1, és nem valtozik.

a.) Hatarozza meg az egyensulyi jovedelmet (Y.) és az egyensulyi kamatlabat (ic)!

b.) Hény egységgel kell ndvelniink az autonom fogyasztast (Co), hogy az egyensulyi

jovedelem szintje 5000-¢l novekedjen (ceteris paribus)?
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KULCSFOGALMAK

Makrokereslet; makrokindlat; aggregalt egyensuly; IS-LM rendszer; Say-dogma;
klasszikus makrokeresleti fiiggvény; klasszikus makrokinalati fliggvény; klasszikus
makrodkonomiai egyensuly; keynesi makrokinalati fliggvény, potencialis kibocsatas;

realkibocsatas; I = S egyenlOség.

ELLENORZO KERDESEK

1. Elemezze a termékpiac és a pénzpiac egylittes egyensulyat az IS-LM rendszer
segitségével!

2. Fogalmazza meg a klasszikus €s a keynesi elmélet kiilonbségét a makrokeresleti
fliggvényre vonatkozodan!

3. Hasonlitsa 0ssze a klasszikus és a keynesi makrokinalati fliggvényt és magyarazza meg
eltéréségiiket!

4. Hasonlitsa dssze a klasszikus €s a keynesi felfogast a makroegyensulyrol!

5. Magyarazza meg az | = S egyenl6ség nem teljesiilésének kovetkezményeit!
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7. fejezet Makrogazdasagi egyensilytalansagok

A klasszikus - neoklasszikus elmélet egyensulyfelfogasaban - mint korabban mar
emlitettiik - a kiilonbozé piacok sziikségképpen és egymdssal parhuzamosan
valositiak meg a makroegyensulyt. A klasszikus értelemben ez azt jelenti, hogy az
egymas mellett létezd piacok kiilon-kiilon megvalosulo ,, ontisztito” mechanizmusa
eredményeként bizonyosan bekévetkezik a gazdasag egészére vonatkozo egyensulyi
dllapot is.

Még dltalanosabban: ebben a felfogasban bdarmelyik ,,n-1” piac egyensilyi
dllapota automatikusan biztositja az ,,n”-ik piacon is az egyensulyt.

Keynes ezzel szemben azt igyekezett bizonyitani, hogy létezhetnek az egyes
részpiacokon egyensulytalansdgok, mikézben a makrokereslet és a makrokindlat
megegyezik. Ekkor azonban a gazdasag nem miikédhet hatékonyan, tehat a ,,piaci
onszabalyozas” kevésnek bizonyul az optimalis koordindciora.

A tovdabbiakban  vizsgalni  fogjuk egyfelol a makroszinti  munkapiac
egyensulytalansagait és kovetkezményeit, ahol a munkanélkiiliségre, masfelol a
pénzpiac egyensulytalansagait, amelyek koziil az inflaciora tériink ki részletesen.

A fejezet attanulméanyozasa utan On képes lesz:

* elmagyarazni, hogy kit tekintiink munkanélkiilinek;

e clkiiloniteni a kiilonboz6 munkanélkiiliségi tipusokat,
* csoportositani a munkanélkiiliséget kivalté okokat;

* adatokbol kiszamitani a munkanélkiiliségi ratat.

7.1. Egyensulytalansag a munkapiacon

Mint minden egyensulytalansagi helyzetben, a kereslet - kindlat meg nem felelése két
iranyban térhet el egy egyensulyi helyzettdl:

a.) a kereslet nagyobb, mint a kinalat; b.) a kinalat nagyobb, mint a kereslet.

Az elsO esetben tulkeresletes munkapiacrol, a masodikban talkindlatos munkapiacrol
beszéliink. A tilkeresletes munkapiacon munkaerdhiany, a talkinalatoson munkanélkiiliség
alakul ki.

Miutéan a munkapiac nem homogén, gyakran el6forduld természetes helyzet lehet az, hogy
bizonyos foglalkozasokban talkereslet, mig masokban munkaeréhiany tapasztalhatd. A
gazdasag egészére vonatkoz6é munkapiaci helyzet nyilvanvaldan ezek ereddjeként alakul
ki, amelynek azonban nem mindig egyszerti a meghatarozasa.

7.1.1. A munkanélkiiliség elméleti problémai

Amikor tehat a munkanélkiiliség targyalasaba kezdiink, latnunk kell, hogy itt a munkapiaci
egyensulyhiany egyik esetérél van szo, ahol

a makroszintii munkapiacon kialakult bérszinteken a munkat vallalni akardk egy
része nem, vagy csak rovidebb - hosszabb id6é utan tud elhelyezkedni.
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Mint egyensulytalansagi helyzet, nyilvanvaléan a munkaerdhiany is targyalhato lenne, amikor
a kialakult bérszinteken a munkaltatok egy része nem taldl munkavallalot. Ezzel az esettel
azonban most nem foglalkozunk.

Ha a munkapiacon Lg > Lp , a rdvidebb oldal elve alapjan meghatarozhatjuk a tényleges
foglalkoztatast: ez a tényleges munkakereslet szintjével lesz egyenld. Azt is konnyl
belatni, hogy ebben a helyzetben a munkapiaci egyenstly létrejotte érdekében a nagyobb
eréfeszités megtétele a munkavallalokra harul. Természetesnek mondhaté az is, hogy
ilyen talkindlatos munkapiacon a munkaltatok alkupoziciéja az erésebb, a
munkavallalok targyalasi pozicioi gyengiilnek (beleértve szakszervezeteik pozicioit is).

Nézziik meg roviden, milyen tényezékre vezethetd vissza a munkanélkiiliség tartos
jelenséggé valasa a modern gazdasagokban?

A munkapiac targyalasa soran erre a kérdésre a keynesi valaszt mar megadtuk. Kozelitsiik
most a valaszt tovabbi okok atgondolasaval!

1.) Az elsé még a keynesi érvekhez tartozik: a gazdasagok miikddésének kedvezd
(értsd: prosperald, fellendiilo) szakaszaban mindenki szamara természetes, ¢és
kozgazdasagilag is indokolt, hogy a pénzbérek (redlbérek is) emelkednek. Amikor
azonban bekOszont egy gazdasagi visszaesés (értsd: recesszid, valsag), a
makrokinalat csokkenése miatt bekovetkezd munkakereslet-csokkenés a mar
elért realbérszintet nem csokkenti le az egyensulyi szintre. Az eredmény egy
munkakinalati tobblet, azaz a munkanélkiiliség.

Miért maradnak a realbérek lefelé merevek? A leggyakoribb valasz erre: a
szakszervezetek ellenallasa miatt. Ha csak ennyiben maradnank, konnyen keletkezhetne
az a latszat, hogy akkor a munkanélkiiliségért a szakszervezetek a felelosek. Ez azonban
nyilvanvaldan tulzés, s6t hamis beallitas lenne.

2.) A munkaltatoi oldalon is felvethetd az a jelenség, hogy sok munkaltatéd sajat jol
felfogott Onérdekétdl vezérelve oévakodik a bércsokkentés alkalmazasatol
gazdasagi visszaesések idején, félve a magas kvalifikaltsagl, gyakorlott és
specializalt munkaerd elvesztésétol. A munkaltatok és a szakszervezetek kozott
ezért (is) sziiletnek kompromisszumos megallapodasok, amelyek a munkajukat
megtartok érdekeit is érvényesitik.

3.) A foglalkoztatas csokkenése iranyaba hat tovabba, hogy gyakran a ,,béralkuban”
kikotott (megallapodott) bérért elvart teljesitmény vallaldsa nem garantalja a
késobbiekben a teljesitmény megfelelé szintjét. Ha példaul a munkaltato az
egyensulyinal joval magasabb bért fizet, aminek fejében viszont nagy erdfeszitést
kovetel a munkavallalotél, a munkavallalé oldalan az allasféltés nagy lesz. A
teljesités fizikailag, a félelem pszichikailag hat ra negativan. A foglalkoztatas a
magas bér miatt csokken. Ha viszont a munkaltaté talsagosan alacsony bért fizet,
az atlagteljesitmény betartatasa okozhat problémat, ami rendszerint csak
potlélagos dijazasokkal érheto el, ami ugyancsak megdragitja a foglalkoztatast.
A foglalkoztatas relative ekkor is csokken.

4.)Tovabbi tényezdket sorolhatunk az &llam (korméanyzat) tevékenységével
kapcsolatban is. A munkapiacon eddig ugy tekintettiink a munkabérre, mint ami a
foglalkoztatas egyetlen koltsége. Tudjuk azonban, hogy a bérekre szamos, és
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gyakran nem kevés kozteher (pl. tarsadalombiztositasi jarulékok) rakédik ra.
Adott nomindlis bérszinvonal mellett ez latszolagos tdbbletkoltségként
jelentkezik, igy kisebb foglalkoztatasi szandékhoz vezethet. Természetesen egy
tartésan valtozatlan kozteherszint a foglalkoztatas dinamik4jan nem valtoztat.
Ennek negativ hatdsa névekvd kozterhek esetén valdszini. A kormanyzati
oldalon csapddik le, bar rendszerint tarsadalmi konszenzus alakitja ki a
minimalbérek koézponti megszabasat, ami bizonyos teriileteken meghaladhatja
az adott részpiac egyensulyi bérét, a foglalkoztatas csokkenését okozva ezzel.

A fenti okokban végiil is a modern piacgazdasagok kettos logikéja mitkodik:
a célracionalitas és az értékracionalitas.

A célracionalitast a munkaltatok oldalarol a kdzgazdasagilag racionalis foglalkoztatas, az
értékracionalitast a kormanyzatok €és a munkavallaléi szervezetek részérdl a szocialis
gondoskodas testesiti meg. A kétféle értékrend sziikségszerii egymas mellett ¢lése
ugyanahhoz az eredményhez vezet: a foglalkoztatasi gondok névekedéséhez.

A munkanélkiiliséghez hozzajaruldo sokféle ok mellett nem konnyli annak a latszolag
egyszeri kérdésnek a megvalaszolasa sem, hogy Kit tekintsiink munkanélkiilinek.

A valasz ugyanis meglehetdsen eltéré attdl fliggben, hogy a kozgazdasag-elmélet, a
statisztika, vagy a szocialis rendszer szempontjabdl adjuk meg a valaszt. Tovabb neheziti a
dolgot, hogy egyik terillet sem egységes a meghatarozasban: iranyzatonként és
orszagonként kisebbek-nagyobbak az eltérések.

o A kozgazdasagi értelmezésekbdl altalaban kozos jellemzoként emelhetjiik ki,
hogy

munkanélkiilinek tekintik azt a személyt, akinek adott pillanatban nincs
munkaija, de aki aktivan keres munkat.

Ezen meghatarozas szerint tehat nem munkanélkiili az éppen munka nélkiil
levé egyéni vallalkoz6; a vagyonabol-befektetéseibol él6; a fekete munkat
végz6 személy; de az sem, aki munkapiaci esélyeit felmérve reménytelennek
tartja elhelyezkedését, ezért meg sem probalkozik a munkakereséssel.

o A statisztikai értelmezések k6z0s vonasa bizonyos idébeliség kikotése, pl.:

Munkanélkiili az, akinek az elmult négy hétben nem volt munkija, de
aktivan munkat keres, és készen all arra, hogy 30 napon beliil munkiba
alljon.

o A szocialis ellato rendszerek - érthetéen - még tobb feltétel meglétéhez kotik a
munkanélkiiliként torténd regisztralast, hiszen szamukra ez mar koltségvetési
(pénz) kérdés is.
Jellemz6 feltételek pl: - a bizonyos ideig elézetesen végzett munka kikdtése;
- a nyilvantartasba vétel (regisztraltatds = bejelentkezés);
- a munkanélkiili segély folyodsitasi idejének megszabésa.
A fenti értelmezésekbdl érzékelhetd, hogy a kozgazdasag-elméleti megkozelités a
legtagabb, a munkanélkiili ellaté rendszereké a legsziikebb.
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7.1.2. Munkanélkiiliségi tipusok

Még szélesebb értelmezéshez jutunk, ha a munkanélkiiliséget kivalté okok szerint
probaljuk meg tipizalni a munkanélkiilieket. Tekintse at az alabbi tablazatot:

a kivalto ok

onkéntességen alapul kényszeriiségen alapul
A Kézvetlen e az allasukat otthagyok; o allasukat elvesztok;
kivalté ok e amunkapiacra Gjonnan |e (ideiglenesen vagy
szerint belépni szandékozok; véglegesen)

e amunkapiacra
visszalépni akarok.

2.) Strukturalis

A munkanélkiiliségi 1.) Frikcios munkanélkiiliség

tipus munkanélkiiliség
3.) Konjunkturalis
munkanélkiiliség

1.) A frikciés, vagy sturlodasos munkanélkiiliség

A klasszikus-neoklasszikus kozgazdasagtan altal is elismert ,,munkanélkiiliség”. Lényege,
hogy az ide sorolhatd esetekben a foglalkoztatas onkéntesen vallalt okokbol sziinetel,
vagy a munkaerépiac tokéletlenségeire vezethet6 vissza.

Az ,,0nkéntes munkanélkiiliség” meghataroz6 fajtaja az un. ,,allaskeresési
munkanélkiiliség”, amikor éppen az egyén optimalizalo és 6nkéntes dontése
eredményeként keresnek folyamatosan mas-mas munkahelyet.

A munkaer6piacon ugyanakkor a tokéletlen informaciéaramlas és a
munkakeresés sziikségszeri idé-és koltségigénye vezet bizonyos mértékii
id6leges munkanélkiiliséghez.

Mindezek az okok nem tesznek sziikségessé kiilsd beavatkozast, sot
természetes velejaréi annak a piacszabalyozasnak, amely a munka(er6)
szakképzettségi, foglalkozasi ¢s teriileti atrendezésén keresztiil a hatékony
er6forras-allokaciohoz hozzajarul.

A Kklasszikus modellben a frikciés (surlodasos) munkanélkiiliség egy specialis fajtajanak
lehet tekinteni az un. “kereslet-elégtelenségi” munkanélkiiliséget. Mint elnevezése is
mutatja, itt az egyensilyindl magasabb realbérek okozta csokkend kereslet vezet
munkanélkiiliséghez, ami azonban csak atmeneti lehet, hiszen a rugalmas bérmozgas ezt
r6vid idén beliil korrigalja. Igy adodik az a kovetkeztetés, hogy a gazdasdgban hosszabb
tavon munkanélkiiliség csak Onkéntes alapon Iétezhet, és ezt a munkanélkiiliséget
Htermészetes munkanélkiiliségnek” nevezik. A ,természetes munkanélkiiliség” melletti
foglalkoztatasi szintet pedig teljes foglalkoztatasnak.

Tehat:

onkéntes munkanélkiiliség = természetes munkanélkiiliség
= teljes foglalkoztatas

102




III. Egyensuly és egyensulytalansag

2.) A strukturalis munkanélkiiliség

lényege, hogy a gazdasagban folyamatosan eltérés alakul ki a munka(erd) képzettségi,
foglalkozasi jellemzdi, teriileti elhelyezkedése és a munkahelyek struktiraja kozott.

Ezek a differencidk altaldban nem sziinnek meg rdvidtavon, hanem hosszabb tavu
megoldasokat igényelnek. Az ennek kovetkeztében kialakulo foglalkoztatasi gondok mar
nem nevezhetdk Onkéntesnek, tehat ez a tipus a kényszerii munkanélkiiliség egyik
esetének tekinthetd.

Ebben az esetben olyan konkrét helyzetekre kell gondolni, mint a nem jol megvalasztott

iskolatipus okozta elhelyezkedési nehézség, vagy amikor a munkavallald egyébként piacképes
ismeretekkel rendelkezik, de lakohelye elérhet6 kornyezetében nincs megfeleld munkahely.

Meg kell jegyezni, hogy a fenti okok miatt ugyancsak folyamatos a munka(erd)-hiany
jelenléte is. ElIméletileg (és persze ritkan a gyakorlatban is) eléallhat olyan helyzet, amikor
a munkaerd-felesleg és a munkaer6hiany mennyiségileg és megkdzelitdleg kiegyenlitik
egymast, tehat ennek kdvetkeztében nem alakul ki globalis munkanélkiiliség.

A teljes foglalkoztatasnak Iétezik olyan felfogasa is, amelyik szerint ez a munkapiac olyan
allapota, amelyben kizarélag surlodasos és strukturalis okokbél van munkanélkiiliség, és
amelyek egyike sem vezet globalis munkanélkiiliséghez. (Ami azt jelenti, hogy
nagyjabol annyi a betoltetlen allashely, mint az allaskereso.)

3.) A konjunkturalis munkanélkiiliség

a kényszeri munkanélkiiliség masik esete, mar minden szempontbol globalis
munkanélkiiliség is. FO kivaltd oka a gazdasag teljesitményének hullamzo jellege, amely
piacvesztés, és az ebbdl fakadd kibocsatas-csokkenés esetén kevesebb munkaerd
foglalkoztatasaval jar. A folyamatok kumulativ jellegiiknél fogva elhuzodoak, tehat tartos,
és a munkavallalo szempontjabol bizonyosan kényszerii munkanélkiiliséghez vezetnek.

Utalni kell végiil ismételten a ,,kereslet-elégtelenségi” munkanélkiiliségre.

A keynesi munkapiaci modell alapjan ugyanis ezt a munkanélkiiliségi tipust is a
kényszerii és globalis munkanélkiiliség kozé kell sorolnunk. Ha ugyanis a munkapiacon
a bérek (arak) merevsége miatt az egyenstlyinal magasabb realbér tartésan fennmarad, a
piac tartds allapota lesz a tulkinalat (vagy ami ugyanaz, a kereslet elégtelensége).

7.1.3. A munkanélkiiliség mérése

Amint e fejezetrész elején utaltunk ra, a munkanélkiiliségrol szo16 statisztikakat csak kelld
kortiltekintéssel lehet elfogadni. Ennek egyik oka az értelmezésbeli kiilonbségekben,
masik oka a statisztikai modszerek és hibahatarok eltérésében keresendd. Ha ezektdl most
eltekintiink, a munkanélkiiliség nagysagat altalaban kétféle mutatdszdmmal fejezhetjiik ki:

a) abszolut szamokkal; (pl.: 2005. julius 31-én Magyarorszagon a
munkanélkiiliek szama 476 355 {6 volt ), és

b) viszonyszamokkal, szazalékos formaban.

Jegyezziik meg ezzel kapcsolatban, hogy ezek a mutatészdmok mindig és mindenhol esak
azokat a személyeket tartalmazzak, akik az adott statisztikai rendszerbe fogalmilag és
technikailag is bekeriilnek. Altalinos tapasztalat, hogy a tényleges munkanélkiiliségi
szamok kisebb-nagyobb mértékben mindig nagyobbak a statisztikai szamoknal.
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A magyarorszagi gyakorlatban a munkanélkiiliek abszolit szama a munkanélkiili ellatdo rendszer
(Munkatigyi K6zpontok) altal regisztralt, és az ellatasba bevont személyeket tartalmazza. Akik a
munkanélkiili segély folyositasanak feltételein és a regisztracion kiviilre keriilnek (és itt talalhato a
tartosan munka nélkiil 1évok egy része), kiesnek a statisztikai nyilvantartasbol.

Tekintsiik 4t most az alabbi abrat, amelyben a népesség kiilonbdzd csoportjait jeloltiik a
munkapiacon jatszott szerepiik szerint:

NEPESSEG
/ (N) \
munkaer&forras munkaer6forrason
M) kiviiliek
gazdasagilag aktivak gazdasagilag
(A) inaktivak
\ (1A)
onalloak foglalkoztatottak ~ munkanélkiiliek
0) (F) U)

/

aktiv keres6k
(K)

T~

ideiglenes tavollevok
(NK)

7.1. abra: A népesség csoportjai a foglalkoztatas szempontjabol

Ang¢lkiil, hogy a munkapiaci népesség-csoportok értelmezésébe belemennénk, a fenti
struktara attekintésébdl is lathatd, hogy a munkapiacot jellemzd ardnyszamok elvileg a
népesség kiilonbozo csoportjaival torténd dsszehasonlitasbol szamithatok.

Azt sem nehéz belatni, hogy a munkanélkiiliség ratajat nem lehet az Ossznépességhez
viszonyitasbol meghatarozni (U/N), hiszen a népesség egészébe a csecsemdk és az
aggastyanok is beletartoznak, akik nem lehetnek részesei egy fontos foglalkoztatasi
mutatonak. De akkor sem jarnank el helyesen, ha a munkanélkiilieck szamat a
munkaer6forrassal vetnénk 6ssze (U/M), mert a munkaeréforrasnak csak egy része
tekinthetd az aktualis munkaerd-kinalatnak. (Nem tartoznak bele példaul a nappali
tagozatos egyetemi-fdiskolai hallgatok.)

A tényleges munkaerd-kinalatot alkoté népesség a gazdasagilag aktivak csoportja.

A gazdasagilag aktiv népesség az 0nallokbol, a foglalkoztatottakbol ¢és a
munkanélkiiliekbol all. Ha tehat a munkanélkiiliség realis szamaranyat akarjuk megkapni,
a tényleges (redlisan figyelembe vehetd) munkaerd-kinalattal kell a munkanélkiiliek
szamat elosztanunk (U/A).

A munkanélkiiliségi rata a regisztrilt munkanélkiiliek (U,) szaminak és a
gazdasagilag aktivak (A) szamanak a hanyadosa. Képlete:

Y, 100
A

u(%) =
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Néhany eurdpai orszag
munkanélkiiliségi rataja 2004-ben:

A munkanélkiiliségrol tajékoztatd
abszolut- és aranyszamok értékelését a ORSZAG RATA (%)
korabban felvetetteken til mas okokbol is  |pan 54
csak komplexen célszerii elvégezni. Latni [\zmetorsza . 9’8
kell, hogy az abszolit szam egyaltalan Finnorsza 16 5
nem, de a viszonyszam is csak részben ad Soan olorgszé 11’1
informaciot a  gazdasag  tényleges Dany ag y
« 1A o Franciaorszag 9,0
munkaerd felszivo képességérol. -
Olaszorszag 8,9
A redlis kovetkeztetések [ engyelorszag 19,9
megfogalmazasahoz nem art tudni példaul: Csehorszag 7.8
o a gazdasigi aktivitasi rata novekvé |Roménia 7,0
vagy csokkend-e; Magyarorszag 5,9
e a demografiai okok hogyan hatnak a
kinélatra;

e a rata mogott sok ember rovidebb ideig tartd munkanélkiilisége all, vagy

e kevesebb ember tartds munkanélkiilisége (ez utdbbi stulyosabb eset);

e az adott rata mogott életkor, nem, foldrajzi térségek szerint kicsi a szorodas, vagy
sz€lsGséges eltérések vannak (az utdbbi stlyosabb); stb.

A felsorolt tényezok ismerete a helyes gazdasagpolitikai (és foglalkoztataspolitikai)
dontések elengedhetetlen feltétele. Fontos latni ugyanakkor azt is, hogy a
munkanélkiiliség neoklasszikus vagy keynesi felfogasa és értelmezése ugyancsak
alapvetéen meghatiarozza az alkalmazandé gyogymédot is. A gyakorlati elemzésekbdl a
gazdasagpolitikanak el kell tudni donteni, hogy az adott iddszakban a munkanélkiiliség
melyik tipusa a dominans, és az annak megfelel6 eszkozoket kell alkalmaznia.

Ha példaul a vizsgalatok a klasszikus munkanélkiiliség jegyeit mutatjak, az ellene leghatdsosabb
eszk0zO0k a munkakereslet boviilését kell eredményezzék. Ilyenkor kedvezd a bérek (relativ)
csokkentése, az adocsokkentés, amelyek a vallalkozok jovedelmeit novelik, de a kibocsatast nem.
Olcsobb lesz a munkaerd, ezért né a munkakereslet, a munkanélkiiliség pedig csokken.

Ha viszont @ munkanélkiiliség keynesi tipusai valnak meghatarozova, az dsszkereslet névelését célzd
eszkozok lesznek hatasosak, hiszen a kereslethianyt a piac 6nmozgéasa nem tudja megsziintetni.

A kényszeri munkanélkiiliség csokkentése tehat az elmult évtizedekben (mint a keynesi
modellbdl mar ismert) piacon kiviili erék igénybevételét tette sziikségess€ (példaul a
koltségvetési kiadasok novelését), amelynek hatdsara a makrojovedelem (és ezzel a
kereslet) novekedni kezd, a munkanélkiiliség pedig csokken.

A téma befejezéseként gondolja végig, hogy tobb tényezd is akadalyozhatja azt, hogy
egy gazdasagban a GDP novekedése egyben a foglalkoztatas novekedését is
eredményezze. A ndvekedés ugyanis szarmazhat:

¢ hatékonysag-novekedésbol, vagy

¢ a munkaintenzitas novekedésébol, amikor a kibocsatas novekedése akar kisebb
foglalkoztatas mellett is bekovetkezhet. Ugyanez lesz a végeredménye

e a munkamegtakarito jellegii technikai haladasnak is. (Ezekkel a novekedési
tényezokkel egy késobbi fejezetben talalkozhat).
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Tovabb bonyolitja a gazdasagpolitikai tisztanlatast az a tény, hogy a kétfajta
munkanélkiiliség egyszerre is jelentkezhet a gazdasagban. Egyes teriileteken az
elégtelen kereslet miatti kapacitas-kihasznalatlansag, mashol a sziik keresztmetszetek
(kinalat elégtelensége) lehetnek a jellemzok.

A jelenlegi pontban a munkapiac nem egyensulyi helyzetének vizsgalatara tértiink ki. Mint
lathatta, a munkapiaci egyensuly ill. egyenstlytalansag szoros kapcsolatban van a masik -
korabban elemzett - piaccal, a termékpiaccal. Ez kiilondsen a most targyalt
munkanélkiiliség kapcsan valt nyilvanvalova, hiszen a munkanélkiiliség mértéke, okai és
jellemz6i komoly hatast fejtenek ki mind a kibocsatasra, mind a makrokeresletet alkoto
fogyasztasra.

A kovetkezo részbdl pedig az kell kideriiljon, hogy a termékpiac és a pénzpiac kozott is
létezik egy igen sokat emlegetett, sOt szidott 6sszekoté kapocs, az inflacié.
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7.1.4. Feladatok

7/1. Igaz-hamis feladatok:

1) A munkanélkiiliség vallalati szinten is 1étezik, csak nem olyan feltiing, mint a
gazdasag egészében.

2) A munkanélkiiliség olyan egyensulytalansagi helyzet, amikor a munkakereslet
nagyobb a munkakinalatnal.

3) Ha egy munkanélkiili iskolai tanulmanyokba kezd, a munkanélkiiliség csokken.

4) Nincs munkanélkiiliség, ha a nominal- és a real GDP egyenld.

5) A munkapiac akkor van egyenstlyban, ha a munka hatarterméke egyenlé a
realbérrel.

7/11. Feleletvalasztas:

1.) Teljes foglalkoztatas akkor all fenn, ha
a.) mindenki dolgozik.
b.) minden munkaképes dolgozik.
c¢.) mindenki, aki akar, dolgozik.
d.) mindenki, aki adott bérek mellett hajland6 és képes dolgozni, dolgozik.

2.) Kényszerti munkanélkiilinek nevezik azokat, akik
a.) az altaluk kivant munkara képzetlenek.
b.) szezonalis okok miatt vannak munka nélkiil.
¢.) akarnak munkat vallalni, de nem talalnak munkaltatot.
d.) vallalata tonkremegy és kénytelenek 1j munka utan nézni.

3.) A klasszikus munkanélkiiliség
a.) kényszerti munkanélkiiliséget jelent.
b.) a tulkinalatos munkapiac és a tulkeresletes termékpiac egyidejiiségét jelenti.
c.) tartésan noveli az inflaciot.
d)b és c.

4.) A keynesi munkanélkiiliség szerint
a.) a nominalbérek és az arak allanddan valtozhatnak.
b.) a hosszu tavua vizsgalatoknak van jelentdsége.
¢.) anominalbérek és az arak lefelé merevek.
d)b és c.

7/111. Szamitasi feladatok:
1. Egy gazdasagban a munkaképes kort lakossag szama 7,5 millié 6. Ebbdl inaktiv 2,0

milli6 £6. A foglalkoztatottak szama 4,8 millio.
Szamitsa ki a munkanélkiiliségi ratat!
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2. Egy gazdasag munkapiaci egyenletei:
Ls=1000+ 0,5 (W/P),
Lp=2500—-(W/P), valamint a gazdasag teljes munkaeré-kinalata = 1800
a.) Jellemezze a munkapiacot tokéletes piaci mechanizmust feltételezve!

b.) Jellemezze a munkapiacot, ha a rogzitett realbér (W/P) = 1200 lenne!
Mennyi a frikcids (természetes) munkanélkiili és mennyi a kényszerii munkanélkiili?

3. Egy gazdasagban a munkanélkiiliség 5%-os a 30 év felettiek, és 15%-os a 30 év alattiak
korében. Ez utdbbiak az aktiv népesség 30%-at alkotjak.

a.) Mennyi az egész gazdasagra jellemz6 munkanélkiiliségi rata?

b.) Hogyan valtozik a rata, ha a fiatalok munkanélkiilisége 10%-ra csdkken, és az
aranyuk 40%-ra n6?

KULCSFOGALMAK

Tulkeresletes munkapiac; tualkindlatos munkapiac; egyensulyi redlbér; munkaeréhiany;
munkaerd-felesleg; munkanélkiiliség; célracionalitas; értékracionalitds; minimalbér;
[étminimum; 6nkéntes munkanélkiili; frikcios munkanélkiiliség; kényszerti munkanélkiili;
strukturalis munkanélkiiliség; konjunkturalis munkanélkiiliség; globalis munkanélkiiliség;
természetes munkanélkiiliség; regisztralt munkanélkiiliek; munkaerdforras; gazdasagilag

aktiv népesség; foglalkoztatottak; munkanélkiiliségi rata.

ELLENORZO KERDESEK

. Milyen tényezokre vezethetd vissza a munkanélkiiliség a modern gazdasagokban,
. Fogalmazza meg a munkanélkiiliség kiillonboz6 értelmezéseit!
. Ertelmezze a kiilsnb6z6 munkanélkiiliségi tipusokat!

. Sorolja fel a népesség kiilonbdzo csoportjait és értelmezze a munkanélkiiliségi ratat!

[ Y S

. Elemezze a munkanélkiiliségbdl levonhato kovetkeztetéseket és a munkanélkiiliség
csokkentésére szolgalo eszkozoket!

7.2. Egyensulytalansag a pénzpiacon: az inflacio
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Ebben a részben folytatjuk a piaci egyensulytalansagok targyalasat. Mint majd latni
fogja, tulajdonképpen nem pusztin a pénzpiac egyensulytalansiagarél lesz szé
akkor, amikor az inflacidhoz vezetd utat vizsgdljuk, hanem az elébb emlitett
termékpiac egyensilytalansagardl is.

Az inflacidénak egyik vagy masik piachoz kapcsolasa az egyes kozgazdasag-elméleti
iranyzatok sajatossagait tlikrozi, tehat jol elkiilonitheté véleménykiilonbségek és
inflacio-magyarazatok léteztek, €s 1éteznek ma is.

Nem kell azonban megijednie, nem fogunk belemélyedni a kiilonféle elméleti (és
meglehetésen bonyolult) fejtegetésekbe, pusztan a legegyszeriibb, és konnyen
attekinthet6 érvekre, 0sszefliggésekre tériink ki.

Ennek a modulnak az attanulmanyozéasa utan képes lesz
* megérteni az arszinvonal és az inflacié 1ényegét;
* értelmezni az inflacio fajtait;

* csoportositani az inflacio okait aszerint, hogy a keresleti vagy a kinalati oldalon hatnak-e.

7.2.1. Az inflacio tartalma, mércéje és fajtai

A mindennapi tapasztalatbdl sajnos jol ismerjiik, hogy az inflaci6 olyan gazdasagi helyzet
illetve folyamat, amelynek soran az egyes arukért és szolgaltatasokért egyre tobbet kell
fizetni. Ennél tobbre az ,,atlagember” nem is kivancsi, hiszen szamara ebbdl az a negativ
élmény adodik, hogy ha a jovedelme nem valtozna, a termékpiacon fizetoképes
realkeresletének csokkennie kell. Roviden: a fogyasztd életszinvonala romlik. Miutan
pedig a termékpiacon az inflacid (ceteris paribus) a redlkeresletet csdkkenti, a termelének
sem lehet benne nagy 6rome, mert ha nem tudja termékét eladni, az 6 életszinvonala is
romlik.

Jegyezze meg, hogy amikor inflaciorol beszélink, nem az egyes termékarakbol
indulunk ki, hanem - mint a makrookonomidban altaldban - aggregatumok
(termékcsoportok) arszinvonalat vizsgaljuk.

Arszinvonalon a gazdasag dsszes terméke és szolgaltatisa adott idépontban érvényes
aranak sulyozott szamtani atlagat értjiik.

A definiciobol kovetkezik, hogy az arszinvonal csak mint elméleti ,,atlagar” 1étezik, amit a
gyakorlatban az Osszes termékre (ez egy kozepesen fejlett gazdasidgban kb. 2 millid)
rendszeresen kiszamolni majdnem lehetetlen. Arrdl nem is szélva, hogyha ezt meg is
tennénk, egy ilyen ,,aggregalt atlagarral” (ami pl. lehetne 4444 Ft.) sem elméletileg, sem
gyakorlatilag nincs mit kezdeni.

Ezt az értelmetlenséget elkeriilendd, egy gazdasagban tobbféle arszinvonalat hatarozunk
meg, és technikai okokbdl ezeket is csak reprezentativ terméknagysagok alapjan.

Nyilvanval6 tovabba, hogy nem az atlagar abszolut értékeire lesziink kivancsiak, hanem
annak idészakok alatt bekdvetkezo valtozasaira.

Amint az mar ismert, a tobbféle arszinvonal kozott beszéliink pl.
- fogyasztoi arszinvonalrél , amikor egy kb. 2000 tételbdl allo fogyasztoi kosarra terjed ki
az arak vizsgalata,
- termel@i arszinvonalrol, ahol ennél is tobb anyag €s tokejoszag arat elemzik, tovabba pl.
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- mez6égazdasagi, ipari, stb. arszinvonalrol..

Ezek az arszinvonalak a nemzetgazdasag kiilonbozd teriileteire vonatkoznak, ezért a koztiik
levé aranyeltolodasok és eltérd dinamikak fontos kovetkeztetésekre adnak alapot a gazdasag
szerkezeti mozgasat illetden is.

Itt a tovabbiakban az arszinvonal legéltaldnosabb értelmét hasznaljuk, azaz nem tesziink
kiilonbséget az egyes részteriiletek arszinvonala kozott. Szamunkra egyébként sem az
arszinvonal (a stlyozott szamtani atlag) az érdekes, hanem az arak mozgasa.

Az arak idészakok kozotti mozgasat (valtozasat) az arindex-el fejezziik ki, ami lehet
novekvo vagy csokkend. A gazdasag egészére jellemzo, tartéosan és folyamatosan
novekvo arindex az inflacié. Ha az arindex csokken, deflaciorol beszéliink.

Az inflacidé nem jelenti azt, hogy a gazdasdg minden termékének az 4ra emelkedik. Ehhez
elegendd, ha a nagyobb sullyal szamitottak ara nd, és a kis stlytak esetleges arcsokkenése ezt
nem képes kompenzalni

Fontos ugyanakkor, hogy az Osszes arvaltozas ereddje tartés és folyamatos aremelkedés
legyen.

Az altalanos arszinvonal valtozasat leggyakrabban a fogyaszt6i arak valtozasaval
azonositjak. Ez ugyan helytelen, de alapot ad ra az a tény, hogy a fogyasztoi arakban a
termel6i arak tiikr6z8dnek vissza, tehat a termeldi arak valtozasa része a fogyasztoi arak
valtozéasanak.

A fogyasztéi arindex (CPI = Consumer Price Index) ezért az inflacid altalanosan
elfogadott és egyben vitatott mércéje is. Az indexet ért tamadasok elsGsorban a
reprezentansok korére €s a stlyozas realitasara vonatkoznak.

Az inflacié alakulasanak mérésére hasznalt ,,inflicios rata” tehat egyben a fogyasztoi
arindex is. Altalanosan:

,ahol P; ajelenlegi
PP, AP iddszak,
I P.1 azel6zo
iddszak arszinvonala

Az inflacios rata nagysagatol fiiggéen beszélhetiink:
o Kuszo inflaciorol,

amikor az inflacios rata néhany szazalékot tesz ki (mondhatjuk azt is, hogy
egyszamjegyll), viszonylag stabil, aminek kovetkeztében a gazdasig szerepl6i
még megbizhatd kalkulaciokra (elérelatasra) képesek, és nem zavarja meg a
gazdasagi tisztanlatast sem. Vita van ugyanakkor azon, hogy a kuszé inflacio
mely gazdasagi szereplonek ¢és milyen koriilmények kozott elonyds vagy
hatranyos.

Ha a redljovedelem néhany szazalékos inflacio mellett is emelkedik, a fogyasztd

helyzete javulhat, mint ahogy a termeld szamadra is elonyds lehet, hiszen megtermelt
aruit folyamatosan magasabb aron adhatja el (ha van rd vevo).

e Vigtato inflaciordl,
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amikor az inflacios rata évi 2-3 szamjegyii. Az inflacio ilyen mértéke mar a
gazdasag szerepl6it arra 6sztonzi, hogy vagyonukat kevésbé inflalodo kiilfoldi
pénzben, vagy értékallo targyakban tartsak (ékszer, ingatlan, stb.). Jellemzdje
tovabba, hogy a termékek iranti keresletet mesterségesen noveli (felvasarlasi 1az).
Er6forras-korlatos gazdasagban ez nem csak a megtakaritasokat és a
beruhazasokat csokkenti, hanem tovabb gerjeszti (noveli) az inflacié mértékét.
e Hiperinfldacio

esetén az inflacios rata olyan mértékli, ami a gyakorlatban megsziinteti a pénz
funkcionalasat az arucserében, helyébe a kozvetlen termékcsere vagy mas
eszk6zok lépnek. Ennél is szélesebb hatdsa, hogy szétzilalja a gazdasagi
kapcsolatokat: ilyenkor a gazdasagi dontések mar minden objektiv alapot
nélkiiloznek és stilyos tarsadalmi konfliktusokhoz vezethetnek.

A vilagtorténelem egyik legnagyobb mértékii hiperinflacidja Németorszagban fordult eld,

ahol 1923. juliusa és oktobere(!) kozott kerekitve 85,3 millid szorosara nétt az arszinvonal.
Nem sokkal maradt el ett6] az 1946 tavaszi magyarorszagi inflacios mérték sem.

Az inflaci6 értelmezéséhez szorosan hozzatartozik a pénz vasarléerejének az alakulasa.
Ugy is fogalmazhatnink, hogy a pénz vasarléereje az arak alakulasanak tiikorképe,
hiszen azt fejezi ki, hogy egy pénzegységen mekkora mennyiségli arut tudok megvasarolni
(vagy a masik oldalrol kozelitve: egy adott aruért mennyi pénzegységet kell adni). Ha az
arak emelkednek, ugyanazért a pénzmennyiségért nyilvanvaléan csak kevesebb arut
vehetek (ceteris paribus!), tehat a pénzem vasarloereje csokkent, mégpedig az aremelkedés
mértékével (inflacios rata) azonos aranyban.

Kovetkezésképpen a pénz vasarléerejének valtozasa az inflacids rata reciproka, azaz

ahol ve = a pénz vasarlderejének valtozasa két idészak kozott ;
p = az arak valtozasanak mértéke két idészak kozott (inflacios rata).

A pénz vasarloereje tulajdonképpen mar egy redltényezé. Ha most csak a haztartasokra
mint fogyasztokra koncentralunk, szamukra (illetve fogyasztasuk szamara) ez a
realtényezd a realjovedelem. Ha feltételezziik - mint eddig tettilk -, hogy az egyetlen
jovedelmi forras a munkabér, ez a realtényezé a realbér lesz. Az inflacid ezt a
realtényez6t csokkenti, azaz a realbér csokken, ha az arak emelkednek.

Reméljiikk, hogy ez az Osszefiiggés mar ismerds volt korabbrol. Altalanosan is
megfogalmazhatjuk:

Az inflaci6 negativan hat a nominalis valtozok realértékére, igy:
e a munkapiacon csokkenti a realbért;
e a pénzpiacon csokkenti a realkamatot;
e a termékpiacon csokkenti a vasarloerot;

(feltéve minden mas tényezo valtozatlansagat, azaz ceteris paribus).
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Ha a gazdasag szerepl6i arra szdmitanak, hogy az inflacids rata felgyorsul, a realérték-
varakozasok megbizhatéosaga is csokken, s6t nagyobb vagtatd inflaciondl mar
értelmetlenné is valnak.

Az inflaciéval mégis minden piacon kalkuldlni kell, ami természetesen akkor a
legkdnnyebb, ha az inflacios rata viszonylag stabil.

Nézziink erre egy példat. Tételezziik fel, hogy az inflacid6 mértéke hosszu
1ddn keresztiil évi atlagban 5%-0s. A bazisévben az drindexet 100-nak véve, a
kovetkezo évben 105, két év mulva 110,25 lesz, €s igy tovabb. Mennyi idore
van sziikség az arak duplazodasahoz? A valasz az un. 70-es szabaly alapjan
koénnyen megadhato.

70

novekedes évi titeme

duplazodasi idé =
Példankban ez 5%-os névekedési litemnél:

70 _14¢p

A 70-es szabaly egy altalanos formula, aminek segitségével nem csak arra kaphatunk valaszt,
hogy egyenletes iitem esetén hany év kell az drak megkétszerezédéséhez, hanem pl: gyorsan
megmondhatd, hogy egy alland6 kamatozast bankbetét mikorra fog a kétszeresére névekedni;
vagy hogy hany évre van sziikség a nominalis GDP megduplazodasahoz egy atlagos (pl. 3%-
0s) évi novekedési titem mellett.

7.2.2. Az inflacio okai

Az inflacio értelmezésénél mar utaltunk ra, hogy a tartés és altalanos aremelkedés a
pénzpiac és az arupiac viszonya alapjan magyarazhato. A kozgazdasagi iranyzatok abban
is kiilonboznek, hogy az inflaciot

- a pénzpiaci egyensulytalansagbol kiindulva vezetik-e le, vagy

- az arupiaci egyensulytalansagot tekintik-e meghatarozonak.
Mindkét megkozelités természetesen eljut a két piac Osszekapcsolasahoz is, de eltérd

javaslataik adodnak a gydgymodokat illetéen. Mi a két piac egyiittes hatasat figyelembe
véve kiséreljiikk meg az okok valamiféle rendszerezését.

Az inflacionak a legaltalinosabban megfogalmazhat6 oka a termelési és jovedelmi
folyamatok kozotti diszharmonia, vagy masképpen a realfolyamatok és a
pénzfolyamatok elszakadasa egymastol.

A termelési és jovedelmi folyamatok elszakadédsa kiindulhat a jovedelem-felhasznalas
oldalarol (ami a tovabbiakban az sszkeresletet fogja jelenteni), igy beszélhetiink keresleti
inflaciérol, vagy kiindulhat a termelés (és koltségei) oldalarol, amikor kinalati (koltség-)
inflaciérol beszéliink.

Keresleti inflacio esetén az aremelkedés kivalté oka a makrokereslet megnovekedése.
Kinalati vagy koltséginflaciorol beszélink, ha a novekvoé arszinvonal oka a
makrokinalat elégtelensége.

A.) A keresleti infldacio és okai
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A makrokereslet megndvekedését okozo tényezok kiindulasi pontja lehet kozvetleniil a
realszféra, vagy kozvetetten a pénziigyi szféra. Az elsG esetben arinflaciordl, a
masodikban pénzinflaciorol beszéliink. Vizsgaljuk meg a két esetet kiilon-kiilon.

la) Az drinflicié |

A Keynes altal leirt makrodkondmiai alaphelyzetben a gazdasag makrokereslete nem
elegendé a teljes foglalkoztatottsag eléréséhez, igy a munkapiacon kényszerii
munkanélkiiliség van, mikdzben adott arszinvonalon a makrokeresletnek megfelel a
makrokinalat.

Most tegyiik fel, hogy megné az osszkereslet, mert példaul optimistabbak lettek a
beruhazok (autonom beruhazasi kereslet nd), vagy mert megné az autoném fogyasztas. E
tényezOk miatt az IS gorbe jobbra tolodik, ami a makrokeresleti gorbe hasonlé iranyu
eltolodasat eredményezi. Az 1j arupiaci egyensuly egy magasabb arszinten valosul meg. A
magasabb arak ugyanakkor csokkentik a realbért, a munka kereslete megnd, aminek a
kibocsatas ndvekedése lesz a kovetkezménye. A keynesi kdvetkeztetés tehat:

egy kapacitas-kihasznalatlansagot mutaté gazdasagban a
makrokereslet megnovekedése megnoveli ugyan a makrokinalatot, de
kozben inflaciot valt ki.

Egy masik keynesi inflacids inditék a nominalbérek emelkedése. Miutan kikotottiik, hogy
a realbérek lefelé merevek, az aremelkedés nem csokkentheti le a realbért, tehat a
nominalbéreknek emelkedniiik kell. Ha ez bekovetkezik (teljesen mindegy, hogy
targyalasok, vagy bérharcok eredményeként), akkor ez csokkenti a munkakeresletet, ez
pedig a kibocsatast. Az 6sszkinalati gorbe felfelé mozdul el, ami valtozatlan arszint mellett
talkeresletet eredményezne. Ezt elkeriilendd, az arszinvonalnak emelkednie kell egy uj
arupiaci egyensulyt biztositd szintre. Keynes ujabb kovetkeztetése:

egy kapacitas-kihasznalatlansagot mutaté gazdasagban a nominalbérek
emelkedése inflacios folyamatok kialakulasahoz vezet.

Ha a fenti gondolatmenetet folytatjuk, varhatd, hogy az inflacios aremelkedés hatasara a
szakszervezetek ijabb nominalbér emelkedést akarnak elérni. Ha ez sikerrel jar, és a
nominalbérek novekedése nem haladja meg az aremelkedést (a realbér nem valtozik), a
munkakereslet, és igy a kibocsatas sem valtozik érezhetden. Ez a kibocsatds azonban mar a
magasabb arszinten valosul meg, ami a makrokinalati gorbét balra tolja. A valtozatlan
keresleti gorbét ezért ez csak magasabb arszint mellett metszheti. Az ajabb inflacié ujabb
bérkoveteléseket valt ki, ¢s ez tovabb erdsiti az inflacids folyamatot. Ennek az 6rdogi
kornek a neve és 1ényege:

A nominalbérek és az arszinvonal egymast kovetd, és egymast erosité
folyamatat "ar - bér spiralnak' nevezziik.

Az ,ar-bér spiral” ugyan inflaciés nyomast eredményez, de addig a pontig nem jelent
kiilondsebb veszélyt, amig az ujonnan kiharcolt nominalbérek csak az 0j arszinvonalig
emelkednek. Ez azonban egyaltalan nem biztos.
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Ha ugyanis mind a szakszervezetek (illetve a bérmegallapodasok munkavallaléi oldala),
mind a munkaltatok eleve bekalkuldljak a jovore vonatkozé inflaciés varakozasaikat, a
nominalbérek és a koltségkalkulaciok is gyakran meghaladjak a tényleges inflaciot.

A bérmegillapodisoknil és a Kkoltségek tervezésénél figyelembe vett inflicios
varakozast anticipalt inflicionak nevezziik.

Az anticipalt inflaci6 mértéke mar komoly veszélyt jelent az inflacié felgyorsulasat
illetéen. A mindkét oldalon ,,taltervezett” varakozas ugyanis dnmagat beteljesito joslatként
viselkedik: ha tulsdgosan eléreszaladnak a nominalbérek €s ezt kdvetden a koltségek, mert
névekvd inflacidt varnak, az nagy valdsziniiséggel be is kovetkezik.

Szerencsére az egész folyamatra fékezbleg hat, hogy az inflacié felgyorsulasa egyik
oldalnak sem érdeke, ezért megallapodasaikban arra torekednek, hogy ezt elkeriiljék.

|b.) A pénzinflicié |

A pénzinflacio, mint inflacio-magyarazat a monetarizmus terméke, hiszen ezen iranyzat
alapvetd jellemzdje, hogy a gazdasag realfolyamatait a pénzfolyamatok elemzésén
keresztiil kdvetik nyomon. Milton Friedman, a monetarizmus ,,atyja” szerint ,,az inflacid
mindig €s mindenhol monetaris jelenség.” Azt ugyan Keynes sem tagadta, hogy a pénz
mennyiségében bekovetkezd valtozasok hatdssal vannak a jovedelmek, az arak, sét a
konjunktara alakulasara is, azaz a pénziigyi szféra és a realszféra kozott egy stabil
kapcsolat van.

A monetarizmus azonban a logikai kapcsolatot a két szféra kdzott megforditja Keyneshez
képest: szerintilk nem a jovedelem hatirozza meg a pénzmennyiséget, hanem a
pénzmennyiség a jovedelmet. Az inflacié magyarazata szempontjabol ez azt jelenti, hogy

a monetarizmus szerint az inflici6 nem a termék- és munkapiac alakuldsanak
fiiggvénye, hanem a pénzpiacon meghatiroz6dé pénzmennyiségé.

Tegylik fel példaul, hogy a nominalis pénzmennyiség megné, mert a kozponti bank
novekedést gyorsitd szandékkal expanziv pénzellatasi politikat folytat. Miutan ez a 1épés az
LM gorbe jobbra tolodasat jelenti, a pénzpiaci egyensuly csak alacsonyabb kamatlab és
magasabb realjovedelem mellett johet 1étre. Az LM gérbe elmozdulasa a makrokeresleti gorbét
is jobbra tolja, mikdzben (egyelére) a makrokinalati gorbe valtozatlan marad. Az Wj
makroegyensily magasabb arszinten jon létre. (7.2. abra)

Az, hogy a pénzmennyiség megndvekedése okozta inflaci6 mennyire lesz tartds, attol
fligg, hogy milyen hatasa lesz a masik két piac realvaltozodira.
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Az arinfldacio eseteiben az IS gorbe jobbra tolodasa eredményezi a makrokereslet novekedését (Yp helyett
Y'p), ami Pyt P;-be tolja. A pénzinflaciondl az LM gorbe fog jobbra tolodni: a végeredmény ugyanaz.
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7.2.abra: A Keresleti inflacio abrazolasa.

Foglaljuk ossze a keresleti inflaciot eredményezo fontosabb tényezéket:

1.) A makrokeresletet kozvetleniil megnoveli:

1) az autondm fogyasztas novekedése;

2) anominalbérek araknal gyorsabb emelkedése;
(a fogyasztasi kereslet novekedése és a bér-ar
spiral)

3) aberuhazasi kereslet megndvekedése;

4) akormanyzat tulkoltekezése; (koltségvetési
deficit novekedése).

I1.) A makrokeresletet kdzvetetten noveli:

1)

2)
3)
4)

az expanziv pénzpolitika (a nominalis
pénzmennyiség tulzott névekedése);
az anticipalt inflacio;

a monopolista arképzés és arpolitika;
a hazai valuta leértékelése.

Mint bizonyara észrevette, az utobbi két tényezot itt nem érintettiik.
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B.) A kindlati ( koltség-)inflacio és okai

A Kkoltséginflacio altalanos esete, amikor a termelési koltségek megemelkednek,
mikozben a gazdasagi hatékonysag és a termelékenység nem né megfelelé mértékben.

A koltségek novekedésekor az aggregalt kinalati fliggvény balra, felfelé tolodik el, hiszen a
megnovekedett koltségek kello kompenzacié hianyaban a termeloknél profitcsokkenést
okoznak, ezért visszafogjak kibocsatasukat. (7.3.abra)

Az aggregalt kinalat csokkenése miatt az arak emelkednek, mikozben a real GDP csokken.

A
Y’ Y "real GDP

7.3. abra: A koltséginflacio esete.

A koltségemelkedést a termel6k éppen a profitcsokkenés ellenstlyozasara igyekeznek
atharitani a fogyasztokra a magasabb arak révén. Hogy ez a torekvésiik mennyire lesz
sikeres, egyrészt a piac adott egyensulyi allapotatol, masrészt a piacszerkezettdl is fiigg.
Konnyl belatni, hogy egy keresletkorlatos piacon, ahol tulkinalati helyzet van, erre kicsi
az esély. Ugyancsak nehéz megvalositani ezt a torekvést egy kompetitiv piacon, szemben
egy monopolhelyzetli piaccal, ahol a verseny korlatozottsaga miatt a koltségatharitas realis
lehetdség.

A koltséginflaciot okozo tényezék természetesen ugyancsak sokfélék, valamint sok egyéb
tényezo fliggvénye, hogy ezek hogyan fejtik ki hatasukat. Néhany okot vegyiink sorra:

1.) A nyersanyagok, alapanyagok hirtelen daremelkedése.
Ezek ara belsé gazdasagi, politikai vagy természeti okokbdl (pl. rossz
termés, helyi haboruk, armanipulaciok, stb.) megemelkedhet, és altalaban az
ok megsziintével sem csokken a korabbi szintre.

2.) Az importtermékek daranak emelkedése (az infldcio importja).
A hasonld okok miatti importdragulas is a hazai arak emelkedését
eredményezi, ha a belfoldi termeldket a verseny nem kényszeriti az
aremelkedés ellensulyozasara (pl. technikai fejlesztésre).

3.) Az ar-bér spirdl hatdsa a koltségemelkedésre.
Ez elsdsorban a munkaigényesebb agazatokat érintheti, hiszen ott a
bérkoltségek hatasa az 6sszkoltségre szamottevo is lehet.
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4.) A kormanyzat adépolitikdja.
A koltségek oldalan elsdsorban a bérekre rakodo kozterhek és az altalanos
jovedelemado mértéke jatszik szerepet.

5.) Az inflaciés vdarakozdsok (anticipalt inflicic). A korabban emlitettek
szerint kalkulalt koltségemeld tényezd.

6.) A hazai valuta leértékelése.

Ezzel a makrogazdasag egyensulyi és egyensulytalansagi viszonyait targyalo fejezet
végére értiink. Ha 0igy gondolja, hogy megértette és meg is jegyezte a legfontosabb
dolgokat, bizonyara nem lesz nehéz a kdvetkezd gyakorlo feladatok megoldasa.

7.3. Feladatok

7/1V. Igaz-hamis feladatok:

1.) Aranypénzrendszer esetén nem létezik inflacio.

2.) A keresleti inflaciot a ndvekvo koltségek okozzak.

3.) Az inflacids varakozasok maguk is inflaciot gerjesztenek.

4.) A novekvd inflacios varakozasok csokkentik a nominalis kamatlabat. .....

5.) Ha az inflacids rata nagyobb, mint a nominal-kamat, a realkamat negativ lesz.

7/V. Feleletvalasztas:

1.) Az inflacid
a.) a nominalis pénzkinalat novekedése.
b.) a real-pénzkinalat novekedése.
c.) areal GDP novekedése.
d.) a nominal-kamatlab novekedése.

2.) Keynes inflacidoelmélete szerint
a.) az autonom kereslet névekedése inflacios folyamatokat indit el.
b.) nincsenek felesleges kapacitasok.
c.) a kereslet ndvekedésével az IS gorbe balra tolodik el.
d.)a és c.

3.) A pénz vasarloerejének alakulasa
a.) forditott ardnyban van az inflaci6 alakulasaval.
b.) egyenes aranyban van az inflaci6 alakuldsaval.
c.) fiiggetlen az inflaci6 alakulasatol.
d.) lehet a és cis.

4.) Az inflacié a nominalis valtozok realértékére
a.) pozitivan hat.
b.) negativan hat.
c.) egyaltalan nem hat.
d.) multiplikativan hat.
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5.) Az érinflacio
a.) a kinalati inflacio egyik esete.
b.) kapacitas kihasznalatlansag esetén nem fordulhat elG.
c.) a keresleti inflaci6 egyik esete.
d.) fiiggetlen a pénzinflaciotol.

7/VI1. Szampéldak:

1. Az anticipalt inflacio egy orszagban 15 %. Mekkora lesz a nomindlis kamatlab,
ha a vart redlkamatlab 3 %?

2.) A klasszikus pénzforgalmi egyenlet (Fisher-féle képlet):

Ms . f=PxY, ahol ,,f” a pénz forgasi sebessége, és allando.

Gazdasagunkban az alabbi adatokat ismerjiik:

évek 2006 2007 2008
Ms 6 000 7200 8400
Y 10 000 11 000 12 000

Szamitsa ki a 2007-es és a 2008-as infldacios ratdt!

3.) Ha a realkamatlab 1%-0s novekedése 100 egységgel csokkenti a beruhazasi
keresletet, mikozben 200 egységgel noveli a megtakaritasokat, mekkora az
egyensulyi kamatlab?

Az autondém beruhazasok = 1 200, és a beruhazasi és megtakaritasi fliggvény nem
valtozik iddben.

KULCSFOGALMAK

Arszinvonal; inflacid; arindex; fogyasztoi arindex (CPI); termeldi arindex (PPI);
inflacios rata; kiszo inflacio; hiperinflacio; a pénz vasarloereje; realtényezok;
keresleti inflacio, arinflacio; ,ar-bér spiral”; pénzinflacio; anticipalt inflacio;

koltséginflacio.

ELLENORZO KERDESEK

1. Fogalmazza meg az inflacio 1ényegét, mérésének lehetdségeit!
2. Ertelmezze a kiilonbozo inflacios mértékeket, és hatasukat a realtényezokre!
3. Ertelmezze a keresleti inflaciot és sorolja fel okait!

4. Ertelmezze a koltséginflaciot és okait!
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1V. A makrogazdasag befolyasolasa

IV. RESZ
A MAKROGAZDASAG BEFOLYASOLASA

A megelozd  fejezetekben a makrogazdasag alapfogalmait, alapveté folyamatait,
osszefiiggéseit elemeztiik. Ennek soran talalkozott a gazdasag szerepldinek bemutatdsaval,
megtanulta, hogy az egyes szereplok kozott milyen jovedelemaramlasi folyamatok zajlanak
le. Ezutan megvizsgaltuk a makrogazdasag részpiacait, azaz a munkapiacot, pénzpiacot és
a termékpiacot, ezen piacok kozétti kolcsénhatdasokat. Bemutattuk a kiilonbozé piacok
egyensulyi feltételeit is.

Mindennek soran éltiink azzal a leegyszeriisitéssel, hogy sem az dllamot, sem a kiilféldet
nem vontuk be, mint az egyes piacokat befolydasolo tényezoket, és igy csak a kétszereplos
gazdasagot modelleztiik. A tovabbiakban fokozatosan kibovitjiik a vizsgalodast: eldszor az
dllam szerepvdllaldsaival és az egyes makropiacokra valo hatasaival, majd a zdrt
gazdasag feltételezésének feloldasaval a kiilfoldnek (a vilaggazdasagnak) a hazai
gazdasagra valo hatasaival ismerkediink meg.

Lattuk, hogy a gazdasag egyes teriileteinek valtozasa, e teriileteket érinté beavatkozdsok
lancreakciokat inditanak el a gazdasag egyéb teriileteinél. A gazdasag zavaroktél mentes
miikodése a spontian piaci folyamatok eredményeként nem biztosithato. A
munkanélkiiliség, az inflacio, mint negativ gazdasagi jelenségek sulyos szocidlis
problémakat idéznek elo. Ezeknek a probléemdaknak a megoldasa sziikségszeriivé teszi a
maganszféra szereploitol elkiiloniilé gazdasagi szereplo beavatkozasat. Ez a gazdasagi
szereplé az allam. Az allam a makrogazdasagi folyamatokat befolyasolja, azaz
beavatkozik a korforgadsba.

A kovetkezé fejezetben el6szor bemutatjuk az allam gazdasagi céljait, feladatait, az allami
beavatkozds fontosabb eszkozeit és fogalmait. A tovabbi fejezetekben megvizsgaljuk, hogy
a modern kozgazdasagtan alapvetd iranyzatai az dllami beavatkozast mikent itélik meg.
Sz6 lesz arrol is, hogy az allami beavatkozdas milyen modon segitheti a makrokereslet -
makrokindlat 6sszhangjanak a megteremtését, azaz hogyan hat az egyes piacokra, és végiil
ezeken keresztiil a makrogazdasdag egészére.

Jelen fejezetek nagymértékben épitenek a megelézé fejezetek ismeretanyagdra. Ezért
nagyon fontos, hogy a megeldzé fejezetekben targyalt részpiacok dsszefiiggéseit értse, és
az ott tanultakat alkalmazni tudja. Az egyes fejezetek elejéen a korabban tanult
ismeretanyag felfrissitésére hivjuk fel a fegyelmet. Az uj anyagrészek konnyebb megértése
érdekében feltétleniil fontos, hogy ne sajndlja az idot az ismételten feladott anyagrészek
ujboli atolvasdsara.

A negyedik rész harom fejezetbdl all.
A fejezetek attanulmanyozasa utan On képes lesz:

e meghatdrozni az allam gazdasagi feladatait,

o ¢értelmezni a gazdasagpolitika fogalmat,

¢ bemutatni a gazdasagpolitika teriileteit és eszkdzrendszerét,

o megkiilonboztetni az dllamhaztartas alrendszereit,

o kiilonbséget tenni a kdltségvetési politika és a monetaris politika kozott,

¢ az alkalmazott gazdasagpolitikai eszkdzok ismeretében eldonteni, hogy expanziv vagy restriktiv
jellegli gazdasagpolitikat kivan megvaldsitani az allam.
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8. fejezet Az allam, az allamhaztartas és a kozponti koltségvetés
alapfogalmai

Ebben a fejezetben részletesen bemutatjuk az allam - mint a gazdasag egyik szereplojének
- feladatait, az allamhaztartas alrendszereit és a kozponti kéltségvetés legfontosabb
alapfogalmait. A fejezet attanulmanyozasa utan On képes lesz:

e csoportositani az allam feladatait,

e meghatédrozni kiilonboz6é gazdasagpolitikai célokat,

e csoportositani a gazdasagpolitika eszkdzeit,

e meghatirozni az dllamhaztartas fogalmat,

o felsorolni az 4llamhdaztartds alrendszereit,

o felsorolni a kdzponti koltségvetés legfontosabb bevételi és kiadasi tételeit,
o értelmezni a kdzponti koltségvetés deficites és szufficites allapotat.
e meghatarozni a koltségvetési politika fogalmat.

o meghatdrozni az ad6 fogalmat,

o értelmezni az adoztatas alapelveit,

e csoportositani az adokat,

o értelmezni az adozéssal kapcsolatos alapfogalmakat.

8.1. Az allam, mint gazdasagi szerepl6

A gazdasagi szférak kozill az allam mindenképpen sajatos feladatokat 1at el. Az allami
feladatok koziil - tananyagunk jellegébdl adoddan - csupan a gazdasagi jellegii feladatokat
vizsgaljuk. Az allam gazdasagi feladatai harom csoportba sorolhatok:

+ stabilizacios feladatok,
* elosztasi feladatok,
+ allokacios feladatok.

Stabilizacios feladatok

A stabilizacios feladatkor ellatasakor az allam, illetve képviseletében a kormany biztositja
a gazdasag normalis, piaci alapokon folyd miikodését, megteremti az ehhez sziikséges jogi
és intézményi feltételeket. Az 4llam gazdasagiranyitd és szabalyozd tevékenységet is
végez, hogy az egyes gazdasagi folyamatokat (pl.: inflacid, gazdasagi novekedés
ingadozasa) megfeleld iranyba terelje.

Elosztasi (redisztribucios) feladatok

Az closztasi feladatok a jovedelmek atcsoportositisihoz kapcsoldodnak. Az
allamnak/allamhaztartasnak feladatai ellatasahoz jovedelemre van sziiksége. A gazdasag
egyes szféraiban megtermelt jovedelem egy részét az allam elvonja, és mas teriiletekre
atcsoportositja. Ily modon tartja fenn a hadsereget, a renddrséget, tamogatja a szocialisan
raszorulokat, miikodteti az allamapparatust.

Allokacios feladatok

A tarsadalomban vannak olyan feladatok, amelyeket a maganszféra nem szivesen vallal
magara. Ezek a feladatok vagy nagy tOkebefektetést igényelnek, amelyet rendszerint
nagyon hosszi megtériilésii tevékenységekben kell lekotni (pl. autdpalya-€pités), vagy
nem elég profitabilisak (pl. egy oktatasi intézmény).
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Ezek a legfébb okai annak, hogy a maganszféra tavol tartja magat e teriiletektdl. Az allam
allokacios funkcidjanak ellatasa tehat konkrétan utak, gatak, kozmiivek, repiiléterek,
iskolak... épitésében, vagy pl. a kornyezetszennyezés okozta karok kezelésében nyilvanul
meg.

Csoportositsa az alabbiakban felsorolt dllami feladatokat!

MO autout épitése, csaladi potlék fizetése, tanulmanyi Osztondij biztositasa, hadsereg
fenntartasa, a forgalomban 1évé pénz mennyiségének szabalyozasa, ivoviz megtisztitasa a
szennyezOdésektol.

8.2. A gazdasagpolitika

Az elsd fejezetben megismerkedtiink a makrookonomia céljaival és a célok eléréséhez
rendelt eszkozokkel. Probalja feleleveniteni, hogy melyek ezek a célok és eszkozok!

CELOK ESZKOZOK

8.2.1. A gazdasagpolitika fogalma, célja

A makrodkonomia céljai és eszkozei a gyakorlatban az allam gazdasagpolitikdjaban
fogalmazodnak meg. A gazdasagpolitika szoban a politika azokat az elveket jelenti,
amelyek a cél elérése érdekében megvaldsitandd teenddket befolyasoljak.

A gazdasagpolitika az allam nézeteit, elhatdrozasait, rendszeres dontéseit jelenti,
amelyeket az allam politikai és tarsadalmi céljainak megvalositasa érdekében a gazdasag
befolyasolasara alkalmaz.
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A gazdasagpolitika f6 kérdései:
+ Kinek a politikajarol van sz6? (allam)
+ Mit akar az allam elérni? (célok)
¢ Hogyan akarja a célt elérni? (eszk6zok)

A gazdasagpolitika altalanos célja a gazdasagi jolét novekedése. Ennek konkrét
megfogalmazasa jelenik meg a tipikus gazdasagpolitikai célokban:

+ a gazdasagi stabilitas megorzése, elosegitése (arszinvonal, foglalkoztatas,
fizetési mérleg-egyensuly),

* a gazdasagi novekedés elisegitése,
* a gazdasagi strukturavaltds eldsegitése,
¢ a jovedelemelosztds befolydsoldsa, korrekcidja.

A felsorolt gazdasagpolitikai célok nem fiiggetlenek egymastol. Az egyik célvaltozo
értékének modosuldsa maga utan vonja a masik valtozasat. Rdadasul igen gyakran az egyik
valtoz6 pozitiv (értsd: a kivanatos) iranyba torténd elmozduldsa mdas valtozok romlasat
eredményezi.

Ilyen Osszefliggésekkel talalkoztunk mar a korabbiakban, amikor pl. az inflacié ellen
hatékony eszkozok bevetése a gazdasagi novekedést fékezi, vagy ha a munkanélkiiliség
csokkentését eredményezd eszkozok keriilnek elétérbe, hajlamos névekedni az inflacio,
stb.

A gazdasagpolitika ,,mlivészete” éppen az, hogy hogyan kombinalja és stilyozza az egyes
célokat és az azok elérését célzd eszkozoket, hogy a végeredmény ne csak a gazdasagi,
hanem a tarsadalmi szereplok tobbségének a tetszésével is talalkozzon.

Az egyes gazdasagpolitikai eszkdzok hatasai kozott elméleti torvényszeriiségek fedezhetok
fel, azonban ezek a torvényszeriiségek a gazdasag adott feltételei kdzott nem minden
esetben igazolhatok. Ezért mar a gazdasagpolitikai célok meghatdrozasakor is igen
koriiltekintéen kell eljarni, nehogy a kitiizott cél megvaldsitasa egyéb gazdasagi/tarsadalmi
teriileteken jelentds negativ hatast valtson ki. Ennek megfeleléen a célok kozott rangsort
kell felallitani, amely rangsor alapjan eltér6 tipusu gazdasagpolitikakat kiilonboztethetiink
meg.

A legjellemz6bb gazdasagpolitikai iranyvonalak:

Irdnyvonal Cél

Novekedésorientalt gazdasagpolitika = a gazdasagi novekedés iitemének emelése

Anticiklikus gazdasagpolitika =>» az Ujratermelés ingadozasanak csillapitasa
Antiinflacios gazdasagpolitika => az inflaci6 csokkentése

Stabilizacios gazdasagpolitika => a gazdasagi helyzet romlasanak megallitasa
Valsagkezel6 gazdasagpolitika => ateljes 6sszeomlas elkeriilése

8.2.2. A gazdasagpolitika eszkozei

A gazdasagpolitika eszkdzei a gazdasagpolitikai célok megvaldsitasat szolgald tényezok,
amelyeket a gazdasagpolitikusok tobbé-kevésbé szabadon alkalmazhatnak.
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Az eszkozok kozotti valasztast befolyasoljak:

+ a makrookonomiai ismeretek,

+ az intézkedésbol kovetkezo politikai hatasok,

¢ az adott politika alapértékei (pl. diktatira vagy demokracia).
A gazdasagpolitika legjellemz6bb eszkozei:

+ a koltségvetési politika, ezen beliil

¢ allami vallalatok és intézmények miikodtetése; kdzponti finanszirozasu
beruhazasok megvaldsitasa;

+ foglalkoztataspolitikai eszkdzok;

+ jovedelem-, (bér-ar- ado) politika eszkdzei;

+ szocialpolitika eszkozei;

+ a gazdalkodokra vonatkoz6 torvényes eldirasok, szabalyok;

* kozvetett befolyasold hatast informaciok nytjtasa az allam részérdl;

* egyeztetéses eljarasok, megallapodasok az allam és egyéb szervezetek
kozott,

+ a monetaris politika eszkozei, ezen beliil
e pénzmennyiség-szabalyozas, kamat-szabalyozas,
¢ arfolyam-politika,

+ a kiilkereskedelmi politika eszkozei,

+ institucionalis rendelkezések (jogszabalyok, intézmények iranyitasa).

Milyen eszkdzokkel szabdlyoz az allam ?

Koltségvetési M onetaris

M it kivan szabalyozni dllam ?

a bevételeket a kiadasokat apénzmennyiséget
adok révén a a keresletet
kindlatot

8.1. dbra: Az allami szabalyozas eszkozei
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8.3. A koltségvetési politika

8.3.1. Az allamhaztartas és a kozponti koltségvetés

Az allam gazdalkodasa az allamhaztartas keretében torténik. Az allamhaztartas
ugyanakkor szélesebb kort foglal magaba, mint amit llami szféran (a kozponti
kormanyzaton) értiink, és az allami koltségvetés szervezeteiként azonositunk. Az
allamhaztartas a teljes kozosségi

- irdnyito, szervezo és gazdasdgi tevékenységek dsszessége valamint

- mindezek egymassal osszefiiggd gazdadlkodadsi rendszere.

Az allamhaztartas a tarsadalmi sziikségletek kielégitése céljabol kiillonbozo tevékenységet
végez, ¢ tevékenységek kifejtéséhez anyagi forrasokat rendel, eloszt, felhasznal, azaz
gazdalkodik. E gazdalkodasi rendszernek kiilonb6z6 alrendszereit kiilonboztetjiik meg.

AZ ALLAMHAZTARTAS

Akozponti Ahelyi A tarsadalom- Az elkiilonitett
kormanyzat és 6nkormanyzatok biztositas és allami
koltségvetése koltségvetése koltségvetése pénzalapok és
és intézményei és intézményeik vagyongazdalkodas

8.2.abra: Az allamhaztartas alrendszerei

A kozponti allami gazdasagpolitikat a felsorolt alrendszerek koziil leginkabb a kozponti
koltségvetés jeleniti meg, ezért a tovabbiakban ennek a szerepével foglalkozunk.

8.3.2. A koltségvetés alapfogalmai

Allami Koltségvetés: az allam bevételeit és kiadasait szembeallito mérleg, egy
bevételi és kiadasi eldiranyzat (politika), illetve az ezt megtestesité pénziigyi alap,
amely meghatarozott id6szakra vonatkozik.

A magyar gyakorlatban naptari évre késziil a koltségvetés, azaz a bevételek €s a kiadasok
megtervezése, mig egyes orszagok esetében (pl. USA, Japan) marciustél vagy
szeptembertol a kovetkezd év adott honapjaig tervezik meg, hogy az allam milyen
forrasbdl és mennyi bevételhez juthat, és a befolyt 0sszegeket milyen iitemben €s milyen
kiadasi tételekre kolti.
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Az alabbi tablazat segitségével dsszedllithato az allami kéltségvetés mérlege. A mérleg bal
oldalara keriilnek az allami kiadasok, mig a jobb oldalra a bevételek. A zardjelbe irja be a
kiadasi, illetve a beveteli tételek roviditéseit!

Az allami koltségvetés mérlege

Kiadasok Bevételek
transzferek () vallalati adok ()
kormanyzati megrendelések () haztartasok addja ()

allami megtakaritasok ()

A koltségvetés mérlegének két oldala mérleg szerint (konyvelési szabaly) mindig
egyenstulyban van, azaz az allami kiaddsok és megtakaritdsok Osszege mindig azonos a
bevételek dsszegével.

| Tr+G+ S, =Tv+Tu |

Az allami megtakaritas (S;) alakulasat a bevételek és kiadasok nagysagrendje befolyasolja.
Ennek megfeleléen az allami koltségvetés bevételi és kiadasi oldala az alabbiak szerint
alakulhat:

1. Az allamnak nincsenek megtakaritasai:
Az allam annyit kolt, amennyi a bevétele. Ezzel az esettel | Tr *G = Tv+Tn
igen ritkan talalkozhatunk a gazdasagi életben. Ekkor S: =0

ficites a koltségvetés: az allam kiadasai megegyeznek bevételeivel.

2. Az allamnak negativ megtakaritasai vannak:

Deficites  koltségvetés: az allam  kiadasai Tr +G>Tv+Tn
meghaladjak bevételeit. Si<0

Az allam "negativ" megtakaritast hozott 1étre, azaz a tokepiacrdl, annak kozvetitésével
hitelt vett fel. Valamelyik gazdasagi szféra megtakaritasat a t6kepiac atirdnyitotta az allam
felé.

3. Az allamnak pozitiv megtakaritasai vannak:

Szufficites koltségvetés: az allam bevételei Tr +G< Tv+TH
meghaladjak kiadasait. S, >0

Az allami megtakaritasok a tokepiac kozvetitésével eljutnak a tobbi gazdasagi szereplohoz.
Ha a vallalati szférahoz keriilnek a megtakaritasok, akkor beruhazasok finanszirozasara
fordithatja a wvallalati szféra. Ebben az esetben az allamnak kovetelése van a tobbi
gazdasagi szféraval szemben.

A koltségvetési politika (fiskalis politika): az allami koltségvetés bevételei €s
kiadasai révén megvalosuld gazdasagiranyitdé ¢€s befolyasold intézkedések
0sszesseége.
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A jovedelmi folyamatok korforgasabol, valamint az allami koltségvetés egyenlegére
vonatkozo Osszefiiggésekbdl vilagosan kitlinik, hogy az allam koltségvetésének
nagysagrendje, szerkezete komoly hatdst gyakorolhat a gazdasagi folyamatokra,
szereplokre. Ez adja a koltségvetési politika alapjat. Ezeket a hatasokat kovetjiikk nyomon a
kovetkezo fejezetekben.

A koltségvetési politika alkalmazasanak modjai:

+ bevételek szabalyozasa (adoztatas),
+ kiadasok szabalyozasa (kormanyzati kiadasok)
+ bevételek és a kiadasok egyiittes szabalyozasa.

Mieldtt ratérnénk a koltségvetési politika alkalmazasi modjainak elemzésére, az
adoztatassal és az allami kiadasokkal kapcsolatos fogalmakat kell megismerniink.

Az adoztatds nem csak napjainkban okoz konfliktust az allampolgérok és az allam kozott.
Ezt bizonyitja a XVI. szdzadi francia pénziigyminiszter, Colbert kijelentése is, mely
szerint: "Az adobevételek eldteremtése olyan, mint a libatolltépkedés: minél tobb tollra
akarunk szert tenni minél kevesebb sziszegéssel."

Orok vita targya, hogy mi legyen a kozos fogyasztas koltségeihez vald egyéni hozzajarulas
alapja, azaz, miként ad6zzanak a gazdasag szerepldi. Mindenek eldtt azonban értelmezziik
magat az adot néhany fontos jellemzdje kiemelésével.

Az ado: - az allam legfontosabb bevételi forrasa,
- az allam torvényi felhatalmazassal veti ki,
- fizetése kikényszerithetd.

Mindez értelemszertien azt jelenti, hogy az allam az adok kivetését nem kénye-kedve
szerint, hanem — legalabb is demokratikus koriilmények kozott — a torvényhozo hatalom
(pl. az Orszaggyiilés) felhatalmazasa nyoman vetheti csak ki. Ezt kovetéen azonban mar -
mint minden mas torvényt — akar kényszeritd erével (biintetve) is betartathat, ami altalaban
birdsag utjan torténd addssag-behajtast jelent. Hogy ilyenre minél kevesebbszer keriiljon
sor, az adoztatassal kapcsolatosan az alabbi alapelveket igyekeznek érvényesiteni:

+ horizontalis igazsagossag elve (egyenld banasmadd elve): azonos adot fizessenek
az azonos teljesitbképességgel rendelkezok.

+ vertikalis igazsagossag elve: az eltéré fizet6képességgel rendelkezok eltérd
Osszegli adot fizessenek.

¢ haszonelv: az allam bevételeihez a gazdasdg szerepldi olyan mértékben
jéruljanak hozza, amilyen mértékben a kdzjavakbol részesednek.

Az adoztatds célja kezdetben csupéan arra korlatozodott, hogy az éallam koltekezéseihez
bevételi forrast jelentsen. Ezt a szerepet foként a XX. szazad eldtti idokben jatszotta, az
elsd vilaghabord utdn azonban ez a hagyomanyosnak nevezett funkcidé kiegésziilt
kiilonb6zo gazdasagpolitikai célok finanszirozasaval. Az allam az addkon keresztiil is
megprobalja gazdasagpolitikai céljait elérni, pl. a gazdasagi ndvekedést, vagy a
foglalkoztatast 6sztondzni.
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1V. A makrogazdasag befolyasolasa

fgy pl. a magyar gazdasigban mikodd vallalkozasok nyereségét megadoztatd tarsasagi
adotdrvény szerint a vallalkozok, munkanélkiiliek foglalkoztatiasa esetén, meghatarozott
kedvezményeket kaphatnak. Bizonyos beruhazasi tevékenység utan a vallalkozasok ugyancsak
addkedvezményre jogosultak, azaz a kiszamitott ado egy részét nem kell megfizetniiik.

A Kkoltségvetésbe fizetendd adokat sokféleképpen lehet csoportositani. A legfontosabb
adofajtakat a 8.1. tablazatba foglaltuk 6ssze.

8.1. tablazat: Az adék csoportositasa

Csoportositdsi szempont Adofajtak
adoviselés alapjan - egyenes ado
- kozvetett add
jovedelemhez val6 | - jovedelemtdl fiiggetlen add (fix
viszony alapjan ado)

- jovedelemtdl fiiggd ado
- linearis ado

- progressziv ado

- degressziv add

Egyenes ado6: az add alanya (akinek az addoval kapcsolatosan kotelezettségei
vannak) és az adoviseldje (akinek a jovedelmét csokkenti a befizetett ado) ugyanaz a
gazdasagi szerepld.

A jovedelmek, bérek utan kivetett adok tartoznak az egyenes addk kozé. A vallalkozdsok
jovedelmeét tarsasagi ado kotelezettség terheli. A vallalkozasok a tarsasagi add alanyai. Ez a
gyakorlatban azt jelenti, hogy kiilonbdz6 feladatokat kell a tarsasagi adotdrvény értelmében
ellatniuk (nyilvantartast kell vezetni, adot, adoeldleget kell fizetni stb.). Ha van jovedelme a
vallalkozasnak, akkor adot is kell fizetnie.

Kozvetett adé: az ado alanya €s az ad6 visel6je nem ugyanaz a gazdasagi szereplo.

A kozvetett adokat az arukra, szolgaltatasokra vetik ki. Az ad6 alanyok ebben az esetben
azok a gazdasagi szerepldk, akik termékértékesitést, szolgaltatast végeznek. Az ado terhét
azok viselik, akik megvasaroljak ezeket a termékeket és szolgaltatasokat. Tipikus kdzvetett
ado pl. a forgalmi ado, fogyasztasi ado.

A fix adé a jovedelem nagysagatol fliiggetlen, mig a jovedelemtdl fiiggé ado a jovedelem
meghatarozott aranya. A szazalékos arany (adokulcs) lehet linearis, azaz az adokulcs
mértéke allandd. Progressziv ado esetében a jovedelem novekedésével az addkulcsok is
nének. Degressziv adonal pedig a jovedelem novekedésével az adokulcsok mérséklddnek.

Az ad6é mértéke fix ado esetében tételesen keriil meghatarozasra, ha nincs jovedelem,
akkor is fizetni kell. Ilyen pl. a jarmiivek utan fizetend6 sulyado.

Jovedelemtdl fiiggd adot csak a realizalt jovedelem létezése esetén kell fizetni. Ilyen pl. a
személyi jovedelemadd, vallalati nyereségadd. A vallalati nyereségadd a magyar
gazdasagban linearis.

Az adokoteles jovedelem legmagasabb savjaban alkalmazott addkulcsot marginalis
adokulcsnak nevezziik.
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A magyar allami koltségvetés jelentdsebb adobevételi formai:
- altalanos forgalmi ado; - személyi jovedelemado; - tarsasagi ado; - fogyasztasi ado.

Azonositsa, hogy a felsoroltak koziil melyek a kozvetlen és melyek a kozvetett adok!

Altalanossagban elmondhatjuk, hogy egy makrogazdasagban adott makrojévedelem (Y)
esetében, egyosszegii adok (T ) és kulcsos adok (T) alkalmazasakor (az adékules z) az
allam addébevételei az alabbiak szerint alakulnak:

T:T0+T1:T0+ZY

8.3.4. A kormanyzati kiadasok

Az allami koltségvetésbe befolyt bevételeket a kormanyzat meghatarozott célra elkdlti.

Az allam koltekezéseit két nagy csoportra oszthatjuk:
- a kormanyzati vasarlasokra (G)
- a transzferkiadasokra (TR)

Kormanyzati vasarlasok cimén a kormany arukat, szolgaltatisokat vasarol. Ide
sorolhatok a kormanytisztviselok fizetése, a szocialis, kulturalis kiadasok, a hadikiadasok,
az infrastruktara fejlesztése stb.

A transzferkiadasok kozé az ellenszolgaltatas nélkiil a gazdasagi szférdkhoz juttatott
jovedelmek tartoznak. Ilyenek pl. a segélyek, 0sztondijak, tamogatasok, adokedvezmények
stb.

A koltségvetési kiadasoknal tobb szempontbol is kiilonbség van a kormanyzati vasarlasok
¢s a transzferkiadasok kozott. A kormanyzati vasarlasok soran az allam az inputpiacrol von
el eréforrasokat a maganszféra eldl: munkaerot, toke-javakat, foldet hasznalnak fel a
kozjavak eloallitasara. A kormanyzat vasarlasai az arakat és a jovedelmeket ugyanugy
befolyasoljak, mint a maganszféra koltekezései, azaz a makrokeresletet és kinalatot
alakitjak.

Ezzel szemben a transzferkiadasok ujra - elosztanak. A megtermelt jovedelmeket az
egyik rétegtdl elvonjak az adok révén, €s kiilonbozo elosztasi szempontok alapjan a
tarsadalom mas rétegeihez juttatjak.

8.3.5. A kozponti koltségvetés mérlegének alakulasa

A kozponti koltségvetés 2005. évi tervezett mérlegét az alabbi tablazatban foglaltuk 6ssze.
A tablazat bevételi és kiadasi oldalainak megbontasa nem az eredeti felosztast tiikrozi.
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8.2. tablazat: A kozponti koltségvetés 2005. évi mérlege (eldiranyzat, millié Ft)

BEVETELEK | Osszeg | (%) KIADASOK Osszeg (%)
Gazdalkodo Kéltséovetési szervek
szervezetek 8131774 | 13,8 | .o sceveresiszerve 2978331,6 | 452

o eldiranyzatai
befizetései
Fogyasztéshoz 2782600,0 | 473 |Csaladi timogatisok, 4980440 | 7.6
kapcsolt adok szocidlis juttatasok
Allamhéztartas
Lakossag befizetései | 1 132 904,4 19,3 | alrendszereinek 1323 622,0 20,1
tdmogatdsa
Koltségvetési 711630, | 12,1 |Tartalékok 75 050,0 1,1
szervek bevételei
Allamhéztartas
egyéb 101 300,0 1,7 | Egyéb kiadasok 617 598,6 9,4
alrendszereinek
befizetései
Allami kincstari
vagyonnal Adossagszolgalattal
kapcsolatos 2228682 3.8 kapcsolatos kiadasok 880 247.2 134
befizetések
. . Befizetés az EU

Egyéb bevételek 4530,0 0,1 koltségvetésébe 210 000,0 32
Adoéssagszolgalattal
kapcsolatos 95 817,4 1,6
bevételek
Unios elszamolasok 18 330,3 0,3
Bevételek 5883 157,8 | 100, | Kiaddsok 65828934 | 100,0
minddsszesen minddsszesen
Koltségvetési -699 735.6
egyenleg

Forras: A Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetése

Mint a tablazatbdl is 1athatd, a kozponti koltségvetés legjelentdsebb bevételi forrasai:

+ a fogyasztashoz kapcsolt adok (AFA és fogyasztasi ado).

+ a lakossag ¢€s a gazdalkodo szervezetek befizetései €s

* a koltségvetési szervek befizetései.

Az allami koltségvetés legfontosabb kiadasi tételei:

+ a koltségvetési szervek kiadasai,

¢ az allamhaztartas egyéb alrendszereinek tdmogatasa,

+ a csaladi és szocialis kiadasok és

* az adossagszolgalat kiadasai.
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8.4. Feladatok

8/1. Feleletvalasztas:

L.

Az allam éaltal finanszirozott autépalyak épitése az allam

a.) stabilizacios feladata.
b.) redisztribucios feladata.
c.) allokacios feladata.

d.) fentiek egyike sem.

Az éllam antiinflacios gazdasagpolitikajanak a célja

a.) a gazdasagi helyzet romlasanak megallitasa.
b.) az aremelkedések fékezése.

c.) atermelés ingadozasanak csokkentése.

d.) andvekedés iitemének gyorsitasa.

Az allami gazdasagpolitika koltségvetési eszkozei kozé tartozik

a.) ajovedelempolitika.

b.) az arfolyampolitika.

c.) a kiilkereskedelem-politika.
d.) a kamatpolitika.

Az allamhaztartasnak nem része

a.) atarsadalombiztositas rendszere.
b.) a bankszféra.

c.) az dnkormanyzatok szervezetei.
d.) a kozponti koltségvetés.

Az allami koltségvetés mérlegének bevételi oldalan szerepel

a.) az dnkormanyzati szféra finanszirozasa.
b.) a szocialis juttatasok.

c.) afogyasztashoz kapcsolt adok.

d.) a koltségvetési szervek eldiranyzatai.

Az allami koltségvetés transzferkiadasainak jellemzdje, hogy

a.) az ellenszolgaltatas nélkiil juttat jovedelmet a gazdasagi szférakhoz.
b.) ellenszolgaltatas fejében juttat jovedelmet a gazdasagi szféraknak.
c.) ujraelosztasi funkcidja a meghatarozo.

d.) a. és c.
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KULCSFOGALMAK

Allam; stabilizacio; redisztribucio; allokacid; gazdasagpolitika; gazdasagpolitikai célok;
gazdasagpolitikai irdnyvonalak; a gazdasagpolitika eszkdzei; allami koltségvetés; az
allamhaztartds rendszere; az allamhaztartas alrendszerei, a koltségvetés mérlege; deficit;
szufficit; fiskalis politika; ado; addztatasi alapelvek, adofajtak; autondm ado; kulcsos ado;
kozvetlen/kdzvetett add, progressziv/degressziv add; adodkulcs; kormanyzati kiadasok;

transzferkifizetések; kormanyzati vasarlasok.

ELLENORZO KERDESEK

1. Jellemezze az 4allam gazdasagi feladatait, a gazdasagpolitika céljait ¢&s
iranyvonalait!

Sorolja fel a gazdasagpolitika fontosabb eszkdzeit!
Ertelmezze az allamhéztartast és kapcsolatat a kozponti koltségvetéssel!

Elemezze a kdzponti koltségvetés mérlegét!

woRA WD

Elemezze az adoztats szerepét, alapelveit és a legfontosabb adofajtakat!
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9. fejezet A koltségvetési politika hatasa a makrogazdasag piacaira

Ebben a fejezetben azt elemezziik, hogy a koltségvetés kiadasi és bevételi
oldalai milyen hatassal vannak az egyes piacokra, azok egyensulyi
viszonyaira, és az egész gazdasag egyensulydra.

A fejezet anyaganak elsajatitasahoz sziikséges, hogy a megel6zo
fejezetekben tanult fogalmak kéziil az alabbiakat ismételten atolvassa:
keresleti inflacio, kinalati infldacio, fogyasztasi hatarhajlandosag, autonom
fogyasztas, fogyasztasi fiiggvény, beruhdazasi multiplikator.

A fejezet attanulményozasa utdn On képes lesz:
o kiilonbséget tenni a transzferkiadasok és a kormanyzati vasarlasok kozott,
o jellemezni Magyarorszag kozponti koltségvetésének bevételi és kiadasi szerkezetét,

e koordinatarendszerben abrazolni, hogy a koltségvetés kiadasi tételeinek mennyiségi
valtozasa miként valtoztatja meg a makrokibocsatas egyensulyi szintjét,

o kiszamitani a koltségvetési kiadasi multiplikator és az adomultiplikator nagysagat,
o meghatarozni, hogy az adok valtoztatasa miként befolyasolja a makrojovedelmet,
e megérteni, hogy a deficit csokkentésére milyen intézkedések tehetdk,

o kiilonbséget tenni az expanziv és a restriktiv koltségvetési politika kozott.

9.1. A koltségvetési politika hatasa a termékpiaci keresletre és kinalatra

A Kkoltségvetési politika az allami koltségvetés bevételi és kiadasi oldalan keresztiil
hatassal van a termelés szintjére, valamint a fogyasztas szintjére, azaz a makrogazdasagi
kinalatra és a keresletre. Az eddig targyalt modelleken keresztiil vezetjiik végig a
koltségvetési politika gazdasagi hatasait.

A koltségvetési mérleg két oldaldnak megfelelden kiilon vizsgaljuk eldszor az adoztatas
hatasat, majd a kormanyzati kiadasok hatasat, s ezt kovetoen a két oldal egyiittes hatasat. A
kormanyzati kiadasokat az allam dontden az adobevételekbdl (vagy hitelbdl)
finanszirozhatja. Tekintsiink el egyel6ére ez utdbbitdl, azaz a deficites koltségvetéstdl, tehat
egyensulyi koltségvetést feltételezve vizsgaljuk meg az adoztatas hatasat a
makrokeresletre, €s ezen keresztiil a makrojovedelem egyensulyi szintjére!

9.1.1. Az adoztatas hatasa

Az adobevételek tehat bevételt jelentenek az allami koltségvetésnek, ugyanakkor
csokkentik a haztartasok és a vallalatok rendelkezésre allo jovedelmét, miutan az adok
kozott talalunk olyanokat, amelyek a fogyasztokat terhelik, €s vannak a termeldket érintd
adonemek is.
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Az autoném adék hatasa a fogyasztasra (Cy)

Mint lattuk, a makrogazdasagban a fogyasztas két elembdl tevodik Ossze: az autondom
fogyasztasbol (Co) és a jovedelemtdl fiiggd fogyasztasbol (€Y). A haztartasok fogyasztasi

fiiggvénye ennek megfelelden:
C=Cyt &(Y)

A haztartasokat terhel6 adok lehetnek:
- fix adodk, azaz jovedelemtdl fliiggetlenek (Ty),

- jovedelemtdl fiiggoek (zY), ahol "z" az adokulcs nagysagat jeloli.

Az egyszerliség kedvéért tételezziik fel, hogy csak egydsszegii (fix) adok miikddnek a

gazdasagban, azaz

A haztartasoknak a jovedelmiikbdl kell kifizetnilik az adokat, ezért az elkdlthetd
jovedelmiik kevesebb lesz:

|C=Cot+&(Y-Ty)

A makrogazdasagi egyenletbe behelyettesitve a fogyasztasi egyenletet az aldbbi
formuléhoz jutunk:

Y =(Co+EY -&Tp) +1]

Az egyenlet atrendezése utdn az Y-ra az alabbi kifejezést kapjuk:

<

1 T,

Y = (Cotl
S

o

Az igy kapott egyensulyi jovedelem szint tehat kisebb lesz a fix adok hatdsara, de nem
azokkal egyenes aranyban. Ha az ilyen tipusu adok szintje emelkedik, a fogyasztasi
fliggvény lefelé tolodik, amint az a 9. 1. abran lathato.
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9.1. abra: Az egyosszegii adok hatasa az egyensilyi jovedelemre, az IS-gorbére és az
aggregalt keresletre

Ha pl. az egy0sszegii adok 500 egységgel nének (Ty), a fogyasztas (C) az elsé kdrben nem
500-al, hanem csak ¢Ty mértékkel csokken, ami ¢ = 0,8 esetén 400. A fogyasztasi
fiiggvény lefelé tolodasa tehat kisebb, mint az adondvekmény mértéke, hiszen ugyan a
rendelkezésre allo jovedelem 500-al csokkent, de ez a fogyasztdsi hatarhajlanddsagon
keresztiil hat a fogyasztasra.

Az egyenstlyi jovedelem szintje ugyancsak az adomértéktol eltérden fog megvaltozni, a

fenti képlet alapjan (Y, - Y,2) =AY =T ILV mértékben csokken. Az el6z6 adatok alapjan

ez a csokkenés 2000, ami egyben az Osszes kiadas ilyen mértékli visszaesését is jelenti,
miutan egyensulyi helyzetben a tervezett kiadasoknak meg kell egyezniiik a megtermelt
jovedelemmel.

A jovedelemtol fiiggé adok makrogazdasagi hatasa
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Az egybsszegll (fix vagy autonomnak is nevezett) adok eltoltak ugyan a fogyasztasi
fliggvényt, de nem valtoztattadk meg annak meredekségét. Mikor fog ez is megvaltozni?

Erre a rovid valasz: a kulcsos (jovedelemtol fiiggd) adok esetén. Miutan eddig csupan a
fix adok hatdsat vizsgaltuk, most 1épjlink tovabb, és bovitsiik a feltételeket. Mint azt a
realgazdasag tapasztalata alapjan jol tudjuk, a gazdasagban jelentds szereppel birnak a
jovedelemtdl fiiggd adok.

A jovedelemtdl fliggd adokat felirhatjuk =

Ebben az esetben a rendelkezésre 4ll6 jovedelem zY-nal lesz kevesebb, amit a fogyasztasi
fiiggvénybe helyettesitve @ C=Cy+ ¢ (1-2)Y  adodik.

A makrogazdasagi kibocsatas pedig =

| Y=Cyt&(Y-2Y) +1+G

A makrogazdasagi kibocsatas az egyenlet atrendezése utan

(Co+1+G)

T 1-¢(1-2)

Miutan a ,,z” adokulcs csak egynél kisebb lehet, ezért nem csak a fogyasztast csokkenti,
hanem a fogyasztasi fliggvény meredekségét is. Az egyensulyi jovedelem egységnyi
valtozasaval ugyanis a fogyasztas nem €Y, hanem ¢(1-z)Y mértékkel fog megvaltozni, ami
azt jelenti, hogy a makrojovedelem ndvekedése kisebb fogyasztasnovekedést valt ki, mint
az kulcsos adok nélkiil lenne. Koénnyti belatni azt is, hogy minél nagyobb a ,,z”” addkulcs,
annal kisebb lesz a jovedelemnovekedésnek a fogyasztasnovelo hatésa.

. . 1
Mindebbdl kdvetkezden az egyensulyi jovedelem képletébe ebben az esetben nem az =
—¢

kiadasi multiplikator kell keriiljon, hanem az —————, ami nyilvanvaldan kisebb értéket

v

1-&(1-2)

ad.

Mint lathato, a kiadasi multiplikator jovedelemtol fiiggd adozas esetében kisebb, mint fix
ado alkalmazasa mellett. Az adokulcsok ndvelésével a multiplikator érteke csokken, ezaltal
csokken a makroszintii kereslet nagysaga is.

Az adozas itt emlitett hatasait kiterjeszthetjiik a haztartasok fogyasztdsa (C) mellett a
makrokereslet tovabbi Osszetevéire is. Nevezetesen: a beruhazasi keresletre (I) és a
kormanyzati vasarlasok (G) kivaltotta keresletre is (tovabbra is eltekintve a kiilf61dtol).

Tudjuk, hogy egyenstilyi helyzetben a makrogazdasag 0sszes tervezett kiadasa megegyezik
az Osszes jovedelemmel, azaz fennall a

C+I+G+ (metEX) =Y egyenloség.
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Miutan az egyensulyi jovedelem nagysagat meghatarozo 6sszefiiggésben minden autoném
tényez6 kiadasi multiplikatora ugyanaz, a Kulcsos adok hatasara lecsokkend
multiplikator minden szereplot hasonloképpen fog érinteni: kisebb keresletet
(kiadasokat) indukal. (9.2. dbra)

C+1+G(Z=0)

'Y
| 4

Y,Y, Y, Y

9.2. abra: A kulcsos adék hatdsa a kiadasi multiplikatorra és a makrojovedelemre

9.1.2. A kormanyzati kiadasok hatasa

A kormany koltekezései révén a koltségvetésbdl a haztartasokhoz és a vallalatokhoz
jovedelmet juttat. Vizsgaljuk meg, milyen hatassal van a gazdasag szerepldire a
kormanyzat koltekezése.

A kormanyzati vasarlasok (G) keretében az allam fizeti az alkalmazottait (koztisztvisel6k
¢és kozalkalmazottak), valamint beruhazasokat rendel meg a vallalati szfératol.

A bérkifizetések hatasa

A tisztviseloknek, alkalmazottaknak torténé munkabérek fizetése révén - a fogyasztok
jovedelmének novekedése kdvetkeztében - novekszik a fogyasztasi cikkek iranti kereslet.

Kovacs Péter egyéni vdallalkozé volt. A vallalkozdsa évek ota veszteséges, ezért
visszaadta a vallalkozoi igazolvanyat. Két honapig semmiféle jovedelemmel nem
rendelkezett, mivel munkanélkiili segélyt nem kaphatott. A helyi onkormanyzat altal
kitrt allashirdetésre benyujtott palyazatat elfogadtak. Az uj munkahelyén a
koztisztviseldi besorolas szerinti havi fizetése 200.000 Ft. Miutin elsé havi fizetését
megkapta, azt teljes egészében fogyasztasi cikkek vasarlasara kolti. Megtakaritani
ebbdl a pénzbdl nem tud. Azt tapasztaljuk, hogy az elsé fizetés felvétele utan 200.000
Ft-nak megfelelo oOsszeggel megndtt a vegtermékek iranti kereslet. Ez a
keresletnovekedés csak az elsé lépés, mert a tobb végtermékek eléallitasahoz tobb
inputra van sziikség. fgy novekszik az inputok iranti kereslet is, amely tovagyiirizodik
a termelés teriiletén. Megallapithatiuk, hogy a kiindulo Keresletnovekedés itt is
megsokszoroz6do hatast valt ki..
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A leirtakat grafikusan is dabrazolhatjuk. (9.3. dbra) A koordinatatengelyeken a
makrogazdasagi jovedelmet, valamint a fogyasztast abrazoljuk.

Y
|4

Y Y Y

1 2

9.3. abra: A bérkifizetések hatasa a makrojovedelemre

Az abran berajzolt 45°-0s egyenes most is azt a fogyasztasi esetet szemlélteti, amikor a
haztartasi szféra teljes jovedelmét elfogyasztja. Az origobol kiinduld egyenes és a C;
fogyasztasi egyenes metszéspontja szemlélteti az egyensulyi szintet (Y;). A fogyasztas
megnovekedése kdvetkeztében a fogyasztasi egyenes parhuzamosan felfelé tolodik. Ennek
eredményeként a makrogazdasagi jovedelem is novekszik, és magasabb makrojovedelem
mellett alakul ki az egyensulyi szint (Y>).

Az allam vasarlasainak hatasa

Ha a korményzat beruhdzasi tevékenységet hajt végre (pl. infrastruktira fejlesztése), a
vallalati szféra megrendelései, €s ezen keresztiil a termelési eszkdzok iranti kereslet no.
PlL: Az allam 30 milliardos beruhdzasba kezd, ez a vallalatoknal hasonlo nagysagu
inputkeresletet tamaszt, azaz megnd a munka- és tékepiacon a kereslet, elsé lépésben 30

milliard Ft-tal. Ez ujabb keresletet indukal mas vallalatoknal és alkalmazottaknal, igy megint
csak azt tapasztaljuk, hogy a kiindulo keresletnovekedés megsokszorozdodik a gazdasagban.

Ismételten abrazoljuk a leirt folyamatot!
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_—

C, 1

v

9.4. abra: Az allami beruhazasok hatasa a makrojovedelemre
Ahol:
Io= beruhazasi kiadasok az allami beruhazasok nélkiil
I,= az allami beruhdzasokkal megndvelt beruhazasi kiadasok
Y = makrogazdasagi jovedelem

A 9.4. szamu abrabol lathato, hogy a keresletnovekedés eredményeként az egyensulyi
szint ismét magasabb makrojovedelem mellett jon 1étre.

Mint azt a kovetkezdkben latni fogjuk, a jovedelem ndvekedésének nagysidga mindkét
esetben a kiadasi multiplikatortol fiigg, amelynek nagysaga a kormanyzati kiadasok esetén
is ugyanaz, mint a maganberuhazasok esetén volt.

* % *

Az eddigiekben kiilon abrazoltuk a kormanyzati kiadasoknak a fogyasztokra, valamint a
termeldkre gyakorolt hatasat. Mivel a hatds végso soron mindkeét teriileten a kereslet
novekedéseben nyilvanul meg, ezért célszerli 6sszevontan abrazolni e hatasokat.

A kormanyzati kiadasokat - fiiggetleniil attol, hogy a fogyasztasi cikkek vagy a beruhazasi
javak irant jelentenek keresletet - a kdvetkezékben G-vel jeloljiik. A G nagysagara teljesiil
az alabbi 0sszefliggés:

G:CG+IG

Ha azonban megnézziik a 9.5. dbrat, figyelemmel kisérhetjiik a kormanyzati kiadasok
tovabbi hatasait is. A G nagysagu kormanyzati kiadas ugyan felfelé tolja az aggregalt

keresleti egyenest (AD), és % G nagysaggal noveli a makrojovedelmet (Y;-bdl Y,-be),
—-C

ugyanakkor ezzel az IS gorbe is eltolodik jobbra (1), €s megnoveli az egyensulyi
kamatlabat. Ezzel megdragul a pénz, az arak emelkednek, a redlpénz-mennyiség csokken,
igy az LM gorbe balra tolodik (2). Ez tovabb noveli az egyensulyi kamatlabat (i;-r6l ir-re).

Mindennek eredményeként a magan-beruhdzasi kereslet visszaesik, és érvényesiil az Un.
HKiszorito hatas”, azaz: az dllami (kormanyzati) kiadasok kiszoritiak a magan-
beruhazasokat, ami a magasabb arakon keresztiil az aggregalt kereslet csokkenéséhez
(AD; mentén), majd a makrojovedelem visszaesés¢hez vezethet (Y,-r6l Ys-ra).
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9.5. abra: A kormanyzati kiadasok hatasa a makrojovedelemre, az IS-LM rendszerre
és az aggregalt keresletre

Ahol:

C = makrofogyasztas

I = magénberuhdzas

G = kormanyzati kiadasok

Y = makrogazdasagi jovedelem

Osszefoglalva:

A Kkormanyzati

kiadasok hatasara a

makrokereslet megnovekszik, és a

makrogazdasag egyensilya magasabb kibocsatasi szint mellett teljesiil, de a
»Kiszoritasi hatias” eredményeként ezzel ellentétes hatas is érvényesiil, mikozben az
arak és kamatok emelkednek.

Mivel a koltségvetési kiadasok valtjak ki

megsokszorozodd  hatast
koltségvetési kiadasi multiplikator nagysaga a fogyasztasi hatarhajlandosag (¢) értékétdl
fiigg. A kiadasi multiplikator az alabbi képlet segitségével szamithato ki:

koltségvetési

a jovedelemndvekedést, ezért ezt a

kiadasi multiplikatornak nevezzik. A
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‘ -

kiadasi multiplikator =

—
|
o

A kormanyzati kiadasok  multiplikativ
hatasa tehat megegyezik a maganberuhazasi kiadasok hatasaval.

Tovabbi problémat okozhat, ha a kormanyzati kiadasok novekedése adott iddszakban
tulsagosan gyors iitemil, aminek kovetkeztében az Osszkereslet nagyobb lesz az
Osszkinalatnal. Ennek hatisara tovabb fokozodhat az inflacidé veszélye. Nagyon fontos
ezért, hogy a koltségvetési koltekezés — még egyensulyi koltségvetés esetén is — ne csak a
kereslet-élénkitd hatast vegye figyelembe, hanem azt is, hogy a kinalat megfeleléen
valtozik-e a kereslethez képest a koztiik kivanatos egyenstly szempontjabol.

Természetesen — mint azt a késobbiekben latni fogjuk — a makrogazdasagi egyensuly
megvaldsulasaban sok mas tényezd is szerepet jatszik, igy azok alakulasara/alakitasara
ugyancsak figyelemmel kell lenni a koltségvetési politika meghatarozasakor.

Szamitsa ki a kiadasi multiplikatort, ha a megtakaritasi hatarhajlandosag 15 %!

9.1.3. Az adéztatasnak és a kormanyzati vasarlasoknak az egyiittes hatasa

Az eddig targyalt Osszefiiggésekbol minden bizonnyal vilagosan kideriilt, hogy
amennyiben a fogyasztasi hatarhajlandosag értéke 0< ¢ < 1 akkor az adémultiplikator
kisebb, mint a kiadasi multiplikator.

Mivel az adomultiplikator kisebb, mint a kiadasi multiplikator, ezért a koltségvetési
kiadasok novelésének hatisa a makrojovedelem novelésére erdteljesebb, mint az
adok makrojovedelmet csokkento hatasa.

Lattuk, hogy a koltségvetés bevételi oldala az adomultiplikator révén, kiadasi oldala pedig
a kiadasi multiplikator révén hat a makrojovedelemre. A tovabbiakban nézziik meg, hogy e
két sokszorozo hatas ereddjeként miként alakul a makrojovedelem kiegyensulyozott
(egyensulyi), illetve deficites koltségvetés esetében.

Az egyensulyban 1évé koltségvetés esete (ficites koltségvetés)

Az egyensulyi koltségvetés esetén tovabbra is €liink azzal a leegyszerisitéssel, hogy a
bevételi oldalon csak az adokat szerepeltetjiik, a kiadasi oldalon pedig a csak a
kormanyzati vasarlasokat. E mogott a leegyszeriisités mogott az a meggondolas all,
miszerint az adékat netté értelemben hasznaljuk, azaz a haztartasok fogyasztasi
keresletét csokkentd bruttd adok Osszegét korrigaljuk a keresletiiket ndveld transzfer-
kifizetésekkel (TR).

A nett6 ado nagysaga igy végeredményben felirhatd, mint
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Thet = Tpr — TR ,ahol T, = a nett6 adok;
Ty = az 0sszes ado (T +zY)
TR = kormanyzati transzferjévedelmek

ami tehat végeredményben a tiszta (nettd) jovedelemcsokkentd tényezd lesz. Ebbol
kovetkezoen kiegyensulyozott koltségvetés esetén felirhatjuk, hogy G = T, azaz az
allam vasarlasi kiadasait éppen fedezik a nett6é adobevételek.

A kiadasi oldal jovedelemndveld A bevételi oldal jovedelemcsokkent6
hatasa (G) 7 hatasa (T)
¢
Yo- L g Yr= T
1-¢ 1-¢
A ¢

A netté jovedelemndvelé hatas (Y,,)

Mivel T =G, ezért

Egyensulyban 1évo koltségvetés esetén a kormanyzati kiadasok éppen sajat

nagysagukkal novelik meg a makrojovedelem nagysagat.
Ez az iin. Haavelmo-tétel.

A deficites koltségvetés esete

Deficites koltségvetés esetében G > T, azaz a deficit nagysaga (BD =G - T)

A gazdasagpolitikai célok kozott fontos helyet foglalhat el a koltségvetés deficitjének
csokkentése, mivel ebben az esetben kiilonosen fennall a veszélye, hogy a kormanyzati
kiadasok tulkeresletet okozhatnak, ami az inflaciot gerjesztheti.

A deficit csokkentésének legegyszeriibb modjai:
+ csokkenteni az allam kiadésait, vagy
+ novelni az adobevételeket.

A két lehet6ség hatasa nem egyenértékli. A hatds nagysagat nézzik meg a 9.1. szdmu
tablazatban:
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9.1.tablazat: A deficit csokkentésére alkalmazott intézkedések hatasa

Intézkedések Deficit csokkenés Kezdeti kereslet cs6kkenés
Koltségvetési kiadasok G, mértéka G, mértéka
csokkentése G| mértékben
Adodbevétel novelés T, T; mértéki ¢T mértéki
mértékben
Osszefoglalva:

Nem a Kkoltségvetés egyenlegének (deficit) nagysagiatél, hanem a deficit
megsziintetésére tett 1épésektol fiigg a koltségvetési politika gazdasagi hatasa.

Nézziink egy konkrét példat a leirtakra. Magyarorszag a GDP 1000 milliard Ft-os
pétlolagos novelését szeretné elérni. A fogyasztasi hatarhajlandosag 0,75. Miként
valdsithatdo meg a kibocsatas novelése?

1. Kormanyzati kiadasok névelésével

v=_L gl=1000-—1 ¢ — G =250 md Ft.
1-¢ 1-0,75

A koltségvetés kiadasait tehat 250 md Ft-tal ndvelni kell. A deficit mértéke is 250 md Ft-
tal novekedik.

2. Az adok csokkentésével:

0,75
1-0,75

(@13

Y=-T = 1000=-T = T=-333 md Ft

1-—

(@]

Az adobevételeknek 333 md Ft-tal csokkennie kell, de ez egyben a deficit mértékének 333
md Ft-tal torténd novekedését is jelenti.

3. A kormdnyzati kiaddsok és az adok révén, de kiegyensulyozott koltségvetés mellett.

= G =T = 1000 md Ft

A koltségvetés mérlegének egyenlege nem valtozik, de az addbevételeknek és a
kormanyzati kiadasok 6sszegének egyarant 1000 md Ft-tal kell valtoznia.

Kiegyenstlyozott koltségvetés ugyanazt a jovedelemnovekedést csak a koltségvetési
arany eroételjes novekedése mellett biztositja.
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Az alabbi tablazatban foglaljuk 6ssze a koltségvetési politika fobb jellemzoit:

A koltségvetési politika
jellege eszkozei alkalmazasanak alkalmazasanak feltételei
kovetkezménye
expanziv kiadasok novelése, makrokereslet né Erételjes kapacitas-
bevételek kihasznalatlansag,
csokkentése rugalmas kindlat
restriktiv kiadasok makrokereslet teljes kapacitas-
csOkkentése, csokken kihasznalatlansag,
bevételek novelése rugalmatlan kinalat

9.2. Feladatok

9/1. Feleletvalasztas:

1. 100 egységnyi koltségvetési kiadas mekkora jovedelemndvekedést eredményez, ha I =
Io, és jovedelemtd] fliggd adok is vannak?

C
) —CS 100
Y T )

b) — 100
1-¢(1-2)

1
1-¢
bt
1-¢(1-2)
2. A Haavelmo tétel szerint az ugyanakkora add beszedésébdl finanszirozott koltségvetési
aruvasarlas az egyensulyi jovedelem nagysagat
a.) a kiadasoknal nagyobb &sszeggel noveli.
b.) a kiadasoknal kisebb mértékben noveli.

c.) a kiadasokkal megegyez6 mértékben noveli.
d.) nem valtoztatja meg.

c) 100

d)

9/11. Szamitasi példak:

1. Ha egy gazdasagban T = Ty, I = Iy, és az allam kiadasait 50 milliarddal noveli; akkor
mennyit valtozik az egyensulyi jovedelem 0,75-os fogyasztdsi hatarhajlandosag
mellett?

3. Egy gazdasdgrol ismertek az alabbi adatok:
Co=400; §=0,1; I1=300; G=510; To=100; valamint
a pénzkeresleti fiiggvény: Mp = 0,4 Y —20 i; ¢és a pénzkinalat (Ms) = 600.
A jovedelmek 80%-at egységes 25%-0s ado terheli.
a.) Hatarozza meg az egyensulyi jovedelmet!
b.) Hatarozza meg az egyensulyi kamatlabat!
c.) Hatarozza meg a koltségvetés egyenlegét!
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KULCSFOGALMAK

Adoztatas; fix (egyOsszegll) adok; jovedelemtol fiiggd adok; adomultiplikator; kiadasi
multiplikator kulcsos adok esetén; allami (kormanyzati) vasarlasok; kormanyzati kiadasi

multiplikator; Haavelmo-tétel.

ELLENORZO KERDESEK

1. Elemezze az autonéom (fix) adok hatdsat a makro-fogyasztasra és az egyensulyi
jovedelemre!

2. Elemezze a jovedelemtdl fiiggd (kulcsos) adok hatasat!

3. Mutassa be grafikusan, hogy hogyan hatnak az allami bérkifizetések és a
kormanyzati kiadasok a makrojovedelemre!

4. Hasonlitsa 6ssze az adoknak és a kormanyzati kiadasoknak a hatasat egyensulyi
koltségvetés esetén!

5. Magyarazza el a koltségvetési deficit csokkentésének modozatait és
kovetkezményeit!
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10. fejezet A monetaris politika eszkozei és hatasai

A megeldz6 fejezetben a koltségvetési politikanak a keresletszabalyozasra gyakorolt
hatasat elemeztiik. Most attériink a keresletszabalyozas masik alapveto elemének, a
monetdris politikanak és eszkozrendszerének a bemutatasara. Megvizsgaljuk a
pénzkinalat valtozasa és a makrokereslet alakuldsa kozotti Osszefiiggéseket.
Bemutatjuk, hogy az egyes kozgazdasagi iskoldk milyen Osszefliggéseket tartanak
érvényesnek a gazdasagba kiaramld pénzmennyiség €s a makrokereslet kozott.

Mielott elkezdené a fejezet anyaganak feldolgozasat, ismételje at az alabbi
fogalmakat, 6sszefiiggéseket!

pénzkinalat, pénzkereslet, pénzteremtés mechanizmusa, jegybankpénz, bankpénz,
valto, leszamitolas, IS gorbe, LM gorbe.

A fejezet attanulméanyozasa utan On képes lesz:
e definidlni a monetaris politika fogalmat,
¢ bemutatni a monetaris politika egyes eszkdzeinek miikodési mechanizmusat,

e kiszamitani, hogy a kotelezé tartalékrata valtozasaval miként valtoztathatd a  pénzkinalat
nagysaga,

o felsorolni a refinanszirozas eszkozeit,

e meghatarozni a pénzmennyiség valtozasanak a makrokeresletre és az egyensulyi
makrojovedelemre gyakorolt hatasat.

10.1.A monetaris politika

A monetaris politika els6dleges feladata a pénz- és tokepiacon a pénz és a hitel iranti
kereslet egyensulyanak megteremtése, ezzel a gazdasag stabilitasanak elOsegitése. A
monetaris politika keretében a forgalomban [év0 pénzmennyiség (a pénzkinalat)
nagysaganak szabalyozasa torténik.

A monetaris politika, akarcsak a koltségvetési politika jellege szerint lehet:

* restriktiv,
¢ expanziv.

Restriktiv monetaris politika a pénzmennyiség visszafogasat szeretné elérni, mig az
expanziv a pénzmennyiség novelése érdekében hoz kiilonb6z6 intézkedéseket.

A monetaris politika vizsgalatanal az alabbi folyamat Iépéseit kell szamba venniink:
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a monetaris politika eszkozeinek valtozasa
a pénzkinalat (M%) valtozasa
az dsszkereslet (YP) véltozasa

az egyensulyi makrojovedelem (Y.) alakulasa

10.1.1. A monetaris politika eszkozei és hatasuk a pénzkinalatra

A pénz kiilonb6zé szempontok szerint csoportosithaté. Eredete szerint beszélhetiink
jegybankpénzrél és bankszamlapénzrol, vagy kereskedelmi banki pénzrél. A modern
bankrendszerben a kereskedelmi bankpénzt az {izleti bankok hitelnyujtas révén teremtik. A
pénzforgalom zome napjainkban az {izleti bankok bankszamlain bonyolodik le. Az iizleti
bankok és részben a koltségvetés bankja a jegybank. A kereskedelmi bankok kozotti
fizetések kiegyenlitéséhez is sziikség van pénzre. E fizetések lebonyolitasa a jegybank altal
teremtett jegybankpénzben torténik.

A jegybank a jegybankpénz mennyiségén keresztiil képes szabalyozni a bankpénz
mennyiségét, és ezen keresztiil a forgalomban 1évé 06sszes pénzmennyiséget, azaz a
pénzkinalatot.

A pénzmennyiség szabalyozasara a monetdris politika céljainak elérése érdekében
(kétszintli bankrendszer esetében) a jegybank (monetaris hatosag) altal alkalmazhat6
eszkozok:

+ a kotelezo jegybanki tartalék eldirasa,
* értékpapirok rediszkontalasa,

+ refinanszirozasi kamatszabalyozas,

+ nyilt piaci miiveletek,

+ rendkiviili hitelnyujtas sziikséghelyzetben 1évé pénzintézeteknek.

Kotelez6 jegybanki tartalék

A pénzintézeteknek likviditasuk (fizetOképességiik) megtartasa, a bankkdzi fizetések
lebonyolitasa érdekében jegybankpénzre van sziikségiik. A bankok e célok megvalositas
értelmében a jegybanknal jegybanki betétet helyeznek el.

A jegybanki tartalék az iizleti bankoknak a jegybanknal elhelyezett jegybankpénze. A
jegybanki tartalék elhelyezés torténhet szabad elhatarozasbol, illetve jegybanki elbiras
alapjan. Ennek megfelelden a tartaléknak két csoportjat kiilonboztetjiik meg:

kotelezben elGirt tartalékolas eredménye >  kotelez6 tartalék
szabad elhatarozasbol keletkezett tartalék - szabad (f6l6s) tartalék

A kotelez6 tartalék nagysagara iranyuld szabalyozas a monetaris politikanak alapvetd
eszkoze. A pénzintézetek az Osszes betétallomanyuk (passzivajuk) utan (bizonyos
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kivételektdl eltekintve) jegybanki tartalékot kotelesek képezni. A kotelezden eldirt tartalék
%-0s mértékét a jegybank elndke (vagy a Jegybanktanacs) hatarozza meg, amely
valamennyi pénzintézetre nézve egységes.

A kotelezd tartalék mértékének valtoztatasaval a jegybank szabalyozza a bankok
pénzteremtési lehetoségét. Amennyiben csokken a kotelezd tartalékrata, a kereskedelmi
bankok forrasaikbol kevesebb pénz kotelesek elhelyezni a jegybankndl vezetett
szamlajukon. Ennek kovetkeztében né a bankok pénzteremtési lehetdsége, a nyujthatd
hitelek mennyisége, névekedhet a gazdasagba kiaraml6 pénzmennyiség.

Nézziink meg egy konkrét példat a kdtelezd tartalékrata miikodésével kapcsolatosan!

Egy makrogazdasagban a kételezo tartalékrata nagysaga 20%. A tartalékrata
csokkentését hatarozzak el. A rata mértéke 15%-ra csékken. A banki betétek
osszege 200 milliard. A kiindulo helyzetben a hitelintézeteknek a 200 milliard
20%-at a jegybankndl kell elhelyezni. Ennek mértéke: 40 milliard. A bankok
altal kihitelezheto pénzallomany:

Indulé dllapot:
Betét Osszege: 200 milliard

Kotelezo jegybanki tartalék: 40 milliard
Kihitelezheté pénzallomany (200 milliard - 40 milliard): 160 milliard

A tartalékrdta megvdltoztatasa utani helyzet:
Kotelezo jegybanki tartalék: 200 milliard * 0,15 =30 milliard
Kihitelezhet6 pénzallomany (200 milliard - 30 milliard): 170 milliard

A kételezo tartalékrata csokkentésével a bankok pénzkindlata nott, tehat forditott
ardnyban dll egymdssal a kotelezo tartalékrdta és a bankok pénzkindlata.

Szamitsa ki, hogy a kotelez6 tartalékrdata megnévelése miként befolydsolja a bankok
kihelyezheto pénzallomanyanak nagysagat!

Betétallomany nagysaga: 100 milliard

Kotelezd tartalékrata valtozdsa: 15%-vol 18 %-ra nd

A jegybank a nala elhelyezett kotelezd tartalék utdn altaldban nem fizet kamatot.
Amennyiben torténik kamatfizetés, annak mértéke joval alacsonyabb a piaci kamatszintt6l.

Refinanszirozas

A refinanszirozas keretében a jegybank a pénzintézetek kihelyezhetd pénzforrasait
befolyasolja. Ennek révén a bankok likviditdsa (pénzkihelyezd képessége) nd vagy
csokken, a konkrét refinanszirozasi eszkoz alkalmazasakor.

A refinanszirozas formai:

1. értékpapirok viszontleszamitolasa,
2. refinanszirozasi hitel nyujtasa,
3. nyilt piaci miiveletek lebonyolitasa.

1. Az értékpapirok viszontleszamitoldsa
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Viszontleszamitolas (rediszkontdlds): a pénzintézetek tulajdonaban
1évo értékpapiroknak a jegybank altal torténé megvasarlasa.

Az értékpapiroknak (pl. valtd) a jegybank altal torténd megvasarlasa révén a bankok
kihitelezhetd forrasai novekednek. A viszontleszamitoldas kamat felszamitdsa mellett
torténik. A viszontleszamitoldas  kamatlabat  viszontleszamitolasi ~ kamatlabnak
(rediszkontlabnak) hivjuk.

2. Refinanszirozdsi hitel

Az lizleti bankok - kihitelezhet6 forrds szerzése érdekében - finanszirozasi hitelkérelemmel
fordulhatnak a jegybankhoz. A jegybanki hitelnyujtas feltételei annak fliggvényében
valtoznak, hogy az adott idészakra vonatkozoan a jegybank monetaris politikdja keretében
milyen célokat fogalmaz meg. Expanziv monetaris politika esetében a jegybank célja a
kiaramlo pénzmennyiség novelése, igy olyan feltételeket alkalmaz a hitelek esetében,
amelyek kedvezoek az lizleti bankokra nézve. A feltételek kozott elsddleges helyen all a
hitelhez kapcsolodo kamatlabak alakulasa.

A refinanszirozasahoz felvett hitel a refinanszirozasi hitel. A refinanszirozasi hitelért is
fizetni kell, ennek a kamata a refinanszirozasi kamatlab. Amennyiben a jegybank a korabbi
helyzethez képest alacsonyabban allapitja meg a refinanszirozasi hitel kamatlabat, az tizleti
bankok olcsobban jutnak forrashoz. Az olcsdbb forras irant nagyobb lehet a kereslet, igy
nohet a banki kihelyezhet6 forrasok allomanya, és alacsonyabb a hitel kamatlaba is.

3. Nyilt piaci miiveletek

Nyilt piaci miiveletek keretében a jegybank értékpapirt (jellemzéen allampapirt), devizat
vagy aranyat vesz vagy elad sajat szamlajara.

El6észor azt az esetet vizsgaljuk meg, hogy értékpapirt vasarol a jegybank. A kereskedelmi
bankokt6l megvasarolt értékpapirért cserébe jegybankpénzt ad a jegybank, azaz
jegybankpénz teremtése torténik. Az iizleti bankok bankszamlapénz allomanya ezaltal
megno, igy a kihitelezhetd pénzallomany is névekedhet.

Az értékpapir eladasakor az ellenkezo irany folyamat jatszodik le. A kereskedelmi
bankok az értékpapirért cserébe jegybankpénzt adnak, jegybankpénz megsemmisiilés
kovetkezik be. A kereskedelmi bankoknak kevesebb lesz a kihitelezhetd pénzallomanyuk.

Kamatszabalvozas

Ha barmelyik - eddig targyalt - monetaris eszkdzt megnézziik, azt tapasztaljuk, hogy
mindegyik eszkoznél a kamatlabnak (kamatnak) van jelentds szerepe.

tartalékrata-politika - a kotelez6 tartalék utan fizetendd kamat
értékpapirok leszamitolasa > rediszkontlab

refinanszirozasi hitel —> refinanszirozasi kamatlab

nyilt piaci miiveletek - értékpapirok utan fizetendd kamat

A jegybank a kamatlabak nagysaganak valtoztatasaval befolyasolja a pénzpiac pénzellatasi
kinalatat.
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A tablazat iives helyeinek kitoltésével foglalja 6ssze, hogy a monetaris politika eszkozeinek
valtozasa milyen hatdst valt ki a kereskedelmi bankok dltal kihelyezhetd pénzallomanyt

illetoen!

Monetéris eszkoz

Eszkoz valtozasanak
irAnya

Pénzkinalat valtozasa

Kotelezo tartalékrata:

-nd

- csOkken

Ertékpapirok
viszontleszamitolasa

- rediszkontlab n6

- rediszkontlab cs6kken

Refinanszirozasi hitel

- refinanszirozasi kamatlab
né

- refinanszirozasi kamatlab
csokken

Nyilt piaci mtiveletek

- kamatlab no

- kamatlab cs6kken

10.1.2. A monetaris politika hatasa a keresletre és a jovedelemre

A tovabbiakban a pénzkinalat valtozasa és a makrokereslet alakulasa kozotti Osszefiiggést
szeretnénk megvizsgalni. E teriilet elemzését két alapvetd kozgazdasagi iskola segitségével
végezzikk el. Bemutatjuk, hogy az egyes iskoladk milyen kapcsolatot tulajdonitanak a
gazdasagba kidramlo pénzmennyiség valtozasa és a makrokereslet kozott.

Monetaris politika és a klasszikus tanok

A pénzmennyiség és az aggregalt kereslet viszonyanak meghatarozasara a klasszikus
kozgazdasdgtan a mennyiségi pénzelméletbél indult ki. Az alapegyenlet, amely
Cambridge-i egyenlet néven ismert, az alabbi:

Ahol: M = apénzmennyiség;

Az egyenlet atrendezve:

M

L
k

k =ajovedelem azon hanyada, melyet a gazdasagi

szerepl6k pénzformaban tartanak (rovid tavon allando);
Y = realjovedelem; 1/k=f = apénz forgasi sebessége; P = az arszinvonal

M=M=k PY

Egyensulyi helyzetben a pénzkereslet egyenlé a pénzkindlattal. Az egyenletbdl
kiolvashatd, hogy adott pénzmennyiség mellett az arszinvonal és a realoutput kozott van
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Osszefliggés. Azonos arszinvonal mellett a pénzkinalat novekedésével a makrokereslet nd,
azaz az aggregalt keresleti fliggvény (YP) jobbra tolodik. (10.1. dbra)

PAL

YP(M,)

T Y(M)

)
4

Y Y Y

0 1

10.1. abra: Az aggregalt kereslet alakuladsa eltér6 nagysagia pénzkinalat mellett

Ahol: P = arszinvonal
YP = makrokereslet
M = pénzkinalat

A Kklasszikus kézgazdasagtan szerint a pénzkinalat kozvetleniil meghatarozza a
makrokereslet nagysagat.

A kovetkezo 1épésben nézziik meg, hogy a makrokereslet valtozasa miként modositja az
egyensulyi makrojovedelem alakulasat. Ehhez elsé 1épésként a makrokinalatot kell
meghatarozni. A makrokinalati fiiggvényt az alabbi egyenlet irja le:

Q=f(K,L)

Ahol:
Q = a makrokinalat
K =a tokeallomany
L =a munkaerd-allomany

Rovid tavon a tékedllomany feltételezhetden allando, ezért a makrokibocsatas alakulasa a
foglalkoztatatas szintjétdl fiigg. A foglalkoztatds szintjér6l a munkapiac fejezetnél a
klasszikus elméletrdl tanultak alapjan elmondhato:

+ a foglalkoztatas szintjét a munkaerdpiac egyensulya hatarozza meg,

¢ az arak valtozasa nincs hatassal az egyensulyi foglalkoztatasi szintre, mert a
foglalkoztatas szintje a realbérek fiiggvényében alakul.

Az aggregalt kinalat ily modon az arszinvonaltdl fiiggetlen, a munkapiac egyensulyi
foglalkoztatasi szintje altal hatarozodik meg (a potencialis kibocsatason).

A 10.2. szamu abrabdl is lathatd, hogy az egyensulyi makrojovedelmet ebben a modellben
csak az aggregalt kinalat hatarozza meg.
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YS

YP(M,)
NINE:

YP(M)
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10.2. abra: Az egyensilyi makrojovedelem alakulasa eltéré nagysagu
pénzkinalat mellett

Osszefoglalva: a klasszikusok modellje szerint a pénz semleges, mivel a pénzkinalat
novekedése noveli ugyan az Osszkeresletet, de nem befolyasolja a foglalkoztatas szintjét,
¢és igy a makrokinalatot sem, csupan az arszinvonalat valtoztatja (noveli) meg.

A monetaris politika Keynes elméletében

A keynesi modell feltételei:
+ az arak, bérek merevek,
+ a bérek, arak alakulasa jorészt nem piaci tényezoktol fiigg.

Mivel csak a monetaris politika hatasat vizsgaljuk, ezért a koltségvetési politika elemeit
valtozatlannak tekintjiik, és valtozatlannak feltételezziik az IS gorbét (a realjovedelem és a
kamatlab 6sszes egyensulyt biztositd pontjait).

Kiindulasként adott:

+ a makrokereslet szintje (Yo)

+ az egyensulyi kereslet szinthez tartozo iy kamatlab,
* M pénzmennyiség (pénzkinalat),

* Py arszinvonal.

A pénzmennyiség valtozasa kovetkeztében az LM gorbe (makrojovedelem-kamatlab
kombinaciok, amely mellett a pénzpiac egyensilyban van) eltolédik. A pénzmennyiség
novekedésekor jobbra (lefelé), csokkenésekor balra (felfelé).

Ennek hatdsara a kamatlab a pénzmennyiség valtozasaval ellenkezd iranyba valtozik. A
pénzmennyiség novelése tehat csokkenti a kamatlabat. Valtozatlan arszinvonal mellett a
pénzmennyiség novelése ugyanakkor noveli a makrokeresletet.

A pénzmennyiség novelése amellett, hogy csokkenti a kamatlabat, Osztdonzéleg hat
beruhazasi kedvre, aminek kdvetkezménye a kereslet névekedése.
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Nézziik most meg a kinalati oldal alakulasat, hogy meghatarozhassuk a pénzmennyiség
valtozasanak az egyensulyi jovedelem szintjére gyakorolt hatasat!

A keynesi munkapiac modellt mar ismerjiik. E szerint:

¢ a realbér alakuldsa meghatarozza a munkaerd keresletét,
+ a nominalbér alakulasatol fiigg a munkaer kinalat,
+ a makrokinalat az arak novekedésével no.

Ko6z6s koordinata rendszerben abrazolva a makrokeresletet és kinalatot, azt tapasztaljuk,
hogy a pénzmennyiség valtoziasanak hatasara torténé osszKkeresleti gorbe eltolodas
kovetkeztében az eredeti egyensilyi helyzet megvaltozik. Az 1Uj egyensulyi szint mas
arszinvonal és eltéré nagysagu output szint mellett jon 1étre.

P -
Y°(M,) \Y°(M) Ys
PC
PO -
)
Y, Y, Y, Y

e

10.3. dbra: Az egyensulyi kibocsatasi szint alakulasa eltéré nagysagu
pénzkinalat mellett

Osszefoglalva: Keynes elmélete szerint sziikségszerii az allam gazdasagi beavatkozasa a
koltségvetési €és a monetaris politika eszkozeinek alkalmazasaval, mert ezekkel az
eszkozokkel befolyasolni lehet a foglalkoztatas szintjét, a makrojovedelem szintjét és
az arszinvonalat is.

A keynesi gazdasagpolitikai tanokat a gazdasagpolitikusok sikeresen alkalmaztik az otvenes,
hatvanas években. A hetvenes években azonban tobb vilaggazdasagi tényezd egyiittes hatasara
fordulat kovetkezett be. Az alkalmazott expanziv gazdasagpolitikai eszkozék az uj kériilmények
kozétt  mar  kevésbé  bizonyultak  sikeresnek. Az  egyes részpiacokon  jelentkezd
egyensulytalansagokat nem sikeriilt kell6 hatékonysaggal orvosolni (inflacio novekedése,
munkanélkiiliség novekedése, a makrojovedelem szintjének elégtelen névekedése stb). Az
elméleti iranyzatok kozott a keynesi gazdasagpolitika kritikaja felerésodott a neoklasszikus- és
a monetarista iranyzatot képviseldk korében.

Monetarista tanitasok a hetvenes években

A hetvenes években egyre nagyobb szereppel bird6 monetarista iranyzat f6 képviseldje
Milton Friedman volt. A monetaristak szerint a piacgazdasag automatikusan egyensulyra
torekvé rendszer. Ha nem avatkozik be az allam a gazdasdgi ¢letbe, a maganszféra
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kereslete stabilan tartja a gazdasagot. Amennyiben a kereslet nagysaga nem elegendd, -
hosszu tavon - az arak rugalmas alkalmazkodasa (mozgésa) révén az egyensuly kialakul.

Az allam beavatkozasaval csak rovid tdvon képes az egyensulytalansagokat mérsékelni. A
munkanélkiiliség hosszabb tdvon a természetes rata szintjére bedll. Az expanziv
gazdasagpolitika amellett, hogy hatastalan hosszl tavon, problémakat is okoz, mivel
gerjeszti az inflaciot a forgalomba keriild pénzmennyiség jelentds novelésével. A
forgalomba keriild pénzmennyiség ndvelése révén elsGsorban a nominalis
makrojovedelemben torténik ndvekedés, a redljovedelemben nem.

Osszefoglalva: Hosszl tavon nincs sziikség expanziv monetdris politikat alkalmazni, mert
ezaltal csak az inflacio ndvekszik. A makrokibocsatas természetes novekedési liteméhez
igazodo, egyenletes és mérsékelt iitemii pénzkibocsatas a helyes.

A modern gazdasdgok vegyes gazdasagok, azaz a piaci koordinacié mellett az allam
koordinacids szerepével is taldlkoztunk az eldzd fejezetekben. Az allami beavatkozas
mértéke és modszerei képezik a makrodkonomia legvitatottabb kérdéskorét.

Az allami beavatkozas legfontosabb eszkozei a kdltségvetési politika, valamint a monetaris
politika. A kormanyok gazdasagpolitikajuk Osszeallitasakor, és azok gyakorlati
megvalositasakor mindkét eszkozt alkalmazzak. Tehat sohasem igaz az, hogy egy adott
kormany tisztdn csak monetaris, vagy csak fiskalis gazdasagpolitikat alkalmaz. Az adott
makrogazdasag bels6é ¢és kiils6 feltételeitdl, a kormanyzati szakemberek (tanacsadok)
kozgazdasagi véleményétdl (a fiskalisok, vagy a monetaristak taborahoz tartoznak-e) fligg,
hogy melyik iranyzat kerekedik feliil.
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10.2.Feladatok

10/1. Igaz - hamis kérdések:
1. Keynes elmélete szerint a koltségvetési politika az aggregalt kereslet
befolyasolasara hasznalhato eszk6zok egyike.

2. Az automatikus stabilizatorok és a diszkrecionalis intézkedések a
pénziigyi politika elemei.

3. Az automatikus stabilizatorok kovetkeztében a koltségvetés gyakran
szufficitessé valik

4. A monetaris politika - egy iddben - a pénz kinalatara és a keresletére is
hatassal lehet

5. A fiskalis politika csupan a termelésre hat, a monetaris politika az
inflaciora. fgy e kettdvel egyszerre le lehet gy6zni a munkanélkiiliséget.

6. A fiskalis politika az Osszkinalatra hat, mig a monetaris politika az
Osszkeresletre.

7. A fiskalis politika novelheti a makrokeresletet a kormanyzati kiadasok
novelése révén és /vagy az adok csokkentése révén.

8. Az adok és a transzferkifizetések egyarant a rendelkezésre allo
jovedelmen keresztiil befolyasoljak a fogyasztast.

9. A jovedelemadd és a munkanélkiili jaradék beépitett stabilizatorként
mikodik.

10. A globalis kereslet novelésére iranyuld koltségvetési politika restriktiv

jellegti.

11. A makrokereslet Keynes elméletében fiiggetlen a kormanyzati kiadasok
nagysagatol.

12. A forgalmi ado egyenes ado.

10/11. Feleletvalasztasos tesztek:

1. Az adorendszer progressziv, ha
a. az adobevételek aranyosak a nemzeti jovedelemmel.
b. az adobevételek a jovedelemnél nagyobb mértékben emelkednek.
c. a hataradokulcs magasabb jovedelem szintek mellett alacsonyabb.
d. a hataradokulcs a jovedelem novekedésével egyiitt no.
e.b.ésd.

2. A kormanyzat transzferkiadasait
a. a hadsereg fenntartasara forditjak.
b. a nyugdijasok tamogatasara hasznaljak fel.
c. a GYES-en 1évok tamogatasara hasznaljak fel.
d.b.ésc.

o0 000 000D D O
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. Tételezziik fel, hogy Magyarorszag ndvelni akarja a bruttdo hazai terméket (GDP). A
kormanyzati vasarlasok novelése helyett a GDP ndvelése ugy is elérhetd, ha
a. csokken a kormanyzat transzferkiadasa.
b. n6 a kormanyzat transzferkiadasa.
c. nének az adok.
d. meghatarozott mértékben a transzferkiadasok és az adok is csokkennek.
e.b.ésc.

. A jovedelemadok és a transzferkifizetések egyiittes csokkentése révén a rendelkezésre
allo aggregalt jovedelem
a. a korabbihoz képest no.
b. a korabbihoz képest csokken.
c. valtozatlan marad.

. A koltségvetés automatikus stabilizatorai
a. fenntartjak a koltségvetési deficitet.
b. a koltségvetési deficitet magas munkanélkiiliség mellett tartjak fenn.
c. mérséklik a recesszios visszaesést és az inflacio novekedését.
d. csokkentik a pénzmennyiséget.

. A koltségvetési politikahoz viszonyitva a monetaris politika
a. kevésbé fligg a politikai folyamatoktol.
b. kevesebb negativ hatassal jar.
c. megvaldsitasa iddigényesebb.
d. a Parlament altal jobban ellendrizheto.
e. egyik valasz sem igaz.

. Amennyiben megvaltoznak az adok vagy a transzferkifizetések, a fogyasztas
a. ugyanakkora mértékben valtozik.
b. valtozatlan marad, mivel a rendelkezésre allo jovedelem nem valtozik.
c. kisebb mértékben valtozik.
d. az adok vagy a transzferkifizetések valtozasanal nagyobb mértékben valtozik.
e. a fentiek egyike sem kovetkezik be.

. A kormanyzati koltségvetés automatikus stabilizatorai
a. felerdsitik a gazdasag mitkodésében tapasztalhato ingadozasokat.
b. fékezik a gazdasag miikodésének ingadozasait.
c. nem befolyasoljak a gazdasagi ingadozasok mértékét.
d. nem alakithatok ki, mivel a tarsadalom nem fogadja el az automatikus
stabilizatorokat.

. Az alabbiak koziil mely eszkozoket alkalmazhatja a kozponti bank a pénzmennyiség
szabalyozasa érdekében?
a. a jovedelemado - kulcs megvaltoztatasa.
b. nyilt piaci miiveletek.
c. tartalékrata nagysaganak megvaltoztatasa.
d.b.ésc.
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KULCSFOGALMAK

Restriktiv és expanziv monetaris politika; jegybank; jegybankpénz; kereskedelmi banki
pénz; kotelezd jegybanki tartalék(rata); refinanszirozas; refinanszirozasi kamatlab;
rediszkontalas; nyilt piaci miiveletek, mennyiségi pénzelmélet; a pénz forgasi sebessége;

Cambridge-i egyenlet.

ELLENORZO KERDESEK

1. Fogalmazza meg a monetaris politika 1ényegét, tipusait és legfontosabb eszkdzeit!
2. Elemezze az egyes monetaris eszkdzok hatasat a pénzkinalatra!

3. Magyarazza el: a klasszikus elmélet szerint a monetaris eszk6zok hogyan hatnak a
makrokeresletre és a makrokinalatra?

4. Hogyan értelmezi Keynes a monetaris eszk6zok hatasat a makrokeresletre és a
makroegyensulyra?
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V. RESZ

A NYITOTT GAZDASAG ES NOVEKEDESE

11. fejezet Fizetési mérleg és valutapiac

Az eddigiekben a zart gazdasag makrodkondémiajat vizsgaltuk. Ez azt
jelentette, hogy eltekintettiink a gazdasag kiilfolddel fennallo kapcsolataitol. A
valosdgban azonban a gazdasdg kiilsé viszonyai alapvetden fontosak.
Kiilonosen igaz ez egy olyan kis, nyitott gazdasdgu orszagra, mint
Magyarorszag. Ha figyelembe vessziik a gazdasag kiilsé kapcsolatait, akkor a
kiilonb6z0 piacokon a kdvetkezo hatasokat figyelhetjiik meg:

e  az arupiacon a kiilkereskedelem, a termékek és szolgaltatasok exportjanak
¢és importjanak hatésait,

e  apénziigyi piacokon a nemzetkozi tokearamlas hatésait,
e  amunkapiacon a nemzetkdzi munkaerd-vandorlds, a migracié hatasait.

Ezen 0Osszefliggések koziil figyelmiinket az els6 kettére Osszpontositjuk. Az
alabbiakban elGszor a nemzetkozi fizetési mérleget €s a valutapiac miikddését
tekintjiik at.

A fejezet attanulmanyozasa utdn On képes lesz:

e megismerni a kiilfolddel lebonyolitott gazdasagi miiveletek f6bb tipusait,
e clemezni a nemzetkozi fizetési mérleget,

e megérteni a valutapiac alapvetd kategoriait,

e  ¢rtelmezni a kiilonb6z6 arfolyamrendszereket,

e megkiilonboztetni a nominal- és real-arfolyamokat,

e  clmagyarazni az arfolyam-politika 6 céljait és eszkozeit.

11.1.A nemzetkozi fizetési mérleg

A nemzetkozi fizetési mérleg egy orszag belfoldi gazdasagi szereploinek a
kiilfoldiekkel egy meghatirozott iddszak alatt lebonyolitott 6sszes gazdasagi
iigyleteinek (tranzakcidinak) nyilvantartasara szolgal.

A fizetési mérleg adatait altalaban éves és negyedéves bontasban kozlik. A fizetési mérleg
nyilvantartds célja els6sorban az, hogy az orszag gazdasagpolitikai dontéshozoi szamara
bizonyos szempontok szerint Osszesitett informaciokat szolgaltasson az orszag kiilsd
gazdasagi kapcsolatairol. A fizetési mérleg felépitési elveinek 6sszhangban kell lenniiik a
gazdasagi tevékenység nyilvantartasara szolgald nemzeti szdmlarendszer, az SNA rendszer
felépitésével, és a vilaggazdasagban lezajlo tranzakciok jellegével.
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A fizetési mérleg felépitésére vonatkozo ajanlasokat az IMF dolgozta ki, és az egyes
orszagok az adott orszdg nyilvantartasi rendszereinek és gazdasagi sajatossagainak
megfelelden alkalmazzak. A fizetési mérleg ajanlasok legutdbbi atdolgozasara 1993-ban
keriilt sor, az SNA rendszer 1993-as megujitasahoz és a vilaggazdasagban a régebbi
valtozat kidolgozasa (1977) ota lezajlott valtozasokhoz kapcsolodoan. Magyarorszag 1997
ota alkalmazza a legutobbi IMF ajanlasoknak megfeleld fizetési mérleg szerkezetet. Az
alabbi ismertetésben mi is az 1993-as fizetési mérleg-ajanlasokban megfogalmazottakat
fogjuk kovetni.

Eszerint a fizetési mérleg-nyilvantartas két alapvetd részbdl all:

¢ A folyo fizetési mérleg tartalmazza a termékek és szolgaltatasok, a munka- és
tokejovedelmek és a folyo transzferek nemzetkozi aramlasat.

¢ A téke- és pénziigyi mérleg pedig az aktivikkal (vagyontargyakkal) kapcsolatos
nemzetkozi gazdasagi miiveleteket rogziti.

A kovetkezo, 11.1. tablazat Magyarorszag 2004-es fizetési mérlegének példajan mutatja be
a fizetési mérleg felépitésének sémajat. A tablazatban feltiintettiik a fizetési mérleg
részmérlegeinek belsd csoportositasat is. A tablazat értelmezését megkonnyitendd, eldszor
tekintstik at roviden a fizetési mérleg konyvelési elveit!

A fizetési mérleg-nyilvantartds a kettés konyvelés elveit alkalmazza, tehat minden
gazdasagi miveletet két konyvelési tételként rogzit, mégpedig ugy, hogy az egyik tétel a
Kovetel (+), a masik tétel pedig a Tartozik(—) oldalra keriil.

A gazdasagi miiveletek nagy tobbségében cserék zajlanak. Kézenfekvo dolog, hogy az
egyik konyvelési tételt a csere targya, a masikat pedig az érte kapott ellenérték alkotja. Ha
példaul egy magyar vallalkozé 100 ezer dollar értékben exportalt valamit, és a vevd
atutalassal fizetett, akkor a kidramld termékmennyiség értékét a folyd fizetési mérleg
Kovetel (+) oldalara, mig a befolyd pénzosszeget a pénziigyi mérleg Tartozik (—) oldalara
kényveljiik”.

' Az 1993 elétt érvényes IMF ajanlasok alapjan a fizetési mérleg a folyo fizetési mérlegbél és a
tékemérlegbdl all. Szamos tankdnyv és kézikonyv még a régebbi fizetési mérleg szerkezetet tartalmazza. A
tovabbiakban — ahol sziikséges — utalunk a régi és az 0j beosztas kiilonbségeire.

* A szokasokat kovetve a kovetel utan (+) jelet és a tartozik utani (-) jelet irunk. Ezek a jelek azt mutatjak,
hogy a fizetési mérleg részmérlegeinek egyenlegébe az adott tétel milyen eldjellel szamit bele.
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11.1. tablazat: Magyarorszag fizetési mérlege 2004-ben

Megnevezés Egyenleg (millid eurd)
I. Folyo fizetési mérleg (1+2+3+4) - 7136
1. Aruk — 2446
2. Szolgaltatasok —49
3. Jovedelmek — 4895
4. Viszonzatlan foly¢ atutaldsok 254
II. Tékemérleg (5+6+7) 260
5. Allamhaztartas viszonzatlan tke atutalasai 289
6. Egyéb szektorok viszonzatlan toke atutalasai 63
7. Nem-termelt nem pénziigyi javak forgalma - 92
I11. Pénziigyi mérleg (8+9+10)* 9570
8. Kozvetlen tokebefektetések 2 852
9. Portfolio befektetések 5 839
10. Egyéb befektetések 879
IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege —1166
V. Teljes fizetési mérleg egyenlege (I+11+I11+1V) 1528
VI. Nemzetkozi tartalékok valtozasa — 1528

* A nemzetkozi tartalékok valtozasa nélkiil

Tekintsiik at roviden a fizetési mérleg egyes rovatainak tartalmat! A folyo fizetési
mérlegben elséként az aruk (termékek) és szolgaltatasok exportja és importja szerepel.
Az aruk és szolgaltatasok exportjat a Kovetel (+), mig importjat a Tartozik (—) oldalra
konyveljik. A [1.1. tablazat szerint Magyarorszag aruimportja 2004-ben 2 milliard 446
millio eurd értékkel haladta meg az aruexport értékét, ennyi volt a kiilkereskedelmi mérleg
deficitje (hianya).

A szolgaltatasok forgalmaban a legfontosabbak az idegenforgalmi, a szdllitdsi, hirkozlési,
a biztositasi, a szakértéi szolgaltatasok. A szolgéltatdsok exportja azt jelenti, hogy
belfoldiek szolgaltatasokat teljesitenek kiilfoldiek szdmara. Ilyen eset példaul, ha
kiilfoldiek hazai szallitmanyozasi cég fuvarozasi szolgaltatasat veszik igénybe.
Idegenforgalmi szolgaltatdsok exportjanak szamitanak a kiilfoldi turistak belfoldi kiadasai.
A szolgaltatasok importjaba szamit, ha hazaiak kiilfoldiek szolgaltatasait veszik igénybe.
Ilyen eset, ha pl. belfoldiek kiilfoldi biztositokkal kotnek szerzodést. Az idegenforgalmi
szolgaltatasok importja a hazai turistak kiilfoldi koltekezését jelenti.

A folyo fizetési mérleg 3. rovataban szereplé jovedelmek a termelési tényezok
hasznalatanak ellenértékeként fizetett kiadasokat €s kapott bevételeket jelentik. A hazai
gazdasagi szerepldk kiilfoldi eredetli munka-, vagy tékejovedelme a Kdvetel (+) oldalra, a
kiilfoldiek belfoldi eredetii jovedelme pedig a Tartozik (-) oldalra keriil.

A jovedelmek kozott kiemelt jelentdségiiek a tokejovedelmek. Ide tartoznak a
kiilfoldiek altal belfoldon végrehajtott tokebefektetések utani kamatok és profitok, illetve a
belfoldiek kiilfoldon befektetett tokéjének jovedelmei. Magyarorszag fizetési mérlegében
ez a tétel jelentds negativ egyenleget (2004-ben csaknem —5 milliard eurd értékben) mutat,
mert itt jelennek meg az orszag kiilfolddel szembeni addssagallomanya utan fizetendd
kamatok, valamint a Magyarorszagon miikodo kiilfoldi toke jovedelmei.
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A folyo fizetési mérleg utolsoé rovata a viszonzatlan folyé atutaliasokat (transzfereket)
tartalmazza. Az 1993-ban megjelent fizetési mérleg-ajanlasok a korabban egységesen
kezelt transzfereket a rendelkezésre allo jovedelmet érinté folyd-, és a vagyon
(eszkdz)allomanyt érintd téketranszferekre bontottdk, az utdbbiakat a megvaltozott
tartalmu tékemérlegbe helyezve at. Mint mar volt réla szo, a transzferek olyan tételek,
amelyek egyoldaluak, vagyis nem jarnak kozvetlen ellenszolgaltatassal.

A nyujtott foly6 transzferek kozé tartoznak a nemzetkozi szervezeteknek fizetett tagdijak,
az orszag altal nyujtott segélyek és egyebek. A kapott folyo transzferek a kapott segélyek,
tamogatasok és egyéb bearamld atutalasok. A folyd transzferek kozott jelennek meg a
vendégmunkasok hazautalt jovedelmei is. (Ok ugyanis — amennyiben tobb mint egy
esztendot toltenek kiilfoldon —, a fogadd orszag gazdasagi szerepldjének szamitanak.)

Ha az eddig emlitett tételeket Osszesitjiik, és a Kovetel (+) tételek Osszegébdl levonjuk a
Tartozik (-) tételek 6sszegét, akkor a folyé fizetési mérleg egyenlegét kapjuk eredményiil.

A tokemérleg tartalma teljesen megvaltozott az 1993 elbtti fizetési mérleg sémahoz
képest. A megujult tokemérleg a viszonzatlan tékeatutalasokat (t6ketranszfereket),
valamint a nem-termelt nem pénziigyi javak forgalmat rogziti.

A viszonzatlan tdkeatutalasok részben olyan transzferek, amelyek az alloeszkozok
nemzetkozi dramlasahoz kapcsolodnak, igy példaul ide tartoznak a beruhazasi segélyek. A
toketranszferek masik csoportja a nemzetk6zi adossag-elengedés.

A nem-termelt, nem pénziigyi javak kozott szerepelnek a szabadalmi jogok, a
szerz6i/kiadoi jogok, az aruvédjegyek, a franchise jogok, stb.

A pénziigyi mérlegbe tartoznak a pénziigyi aktivak dramlasai. A kézvetlen
tokebefektetések rovatba keriilnek az olyan befektetések, amelyek eredményeként
belfoldiek meghatarozo befolyasra tesznek szert egy kiilfoldi vallalat iranyitasaban, vagy
kiilfoldiek jutnak meghatarozé befolyashoz egy belfoldi vallalat iranyitdsaban. A fizetési
mérleg statisztikai rendszere konvencio alapjan probalja meg elhatarolni a kdzvetlen
tokebefektetéseket a tobbi befektetéstol. A hatart az egyes orszagok kiilonbozoképpen
huzhatjdk meg. Az IMF ajanldsa az SNA rendszerrel dsszhangban a részvények 10%-a
feletti tulajdonrész megszerzését tekinti kozvetlen tokebefektetésnek.

fgy példaul, ha egy hazai vallalat megvasarolja egy kiilfoldi véllalat 10%-nal nagyobb
részvénypakettjét, akkor ez a kdzvetlen tokebefektetések rovat Tartozik (—) oldalara keriil,
mivel belfoldiek kiilfoldiekkel szemben fennalld koveteléseinek ndvekedését jelenti. Ha
kiilfoldiek hajtanak végre kozvetlen tékebefektetést belfoldon, akkor ez a kiilfoldiekkel
szemben fennalld tartozasok novekedését jelenti, és igy a pénziigyi mérleg Kovetel (+)
oldalan jelenik meg. 2004-ben a kiilfoldiek altal Magyarorszagon végrehajtott kdzvetlen
tokebefektetés 2 milliard 852 millié eurd értékkel haladta meg a magyar gazdasagi
szereplok kiilfoldi kozvetlen tékebefektetésének értékét.

A portfolio befektetések abban kiilonboznek a kozvetlen tékebefektetésektdl, hogy olyan
pénziigyi aktivak vasarlasat jelentik, amelyek nem biztositanak tényleges iranyitasi
jogokat kilfoldi vallalatokban. Ide tartozik az iranyitd pakettet el nem ¢érd
részvénycsomagok, a kiilfoldi kotvények és egyéb értékpapirok megvasarlasa.

A 11.1. tablazat adatai szerint a kiilfoldiek altal Magyarorszagon végrehajtott portfolio
befektetések értéke 5 milliard 839 milli6 eurdval volt tobb, mint a magyar gazdasagi
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szereplok kiilfoldi portfolio  befektetésének értéke, vagyis ennyivel novekedett
Magyarorszag kiilfoldiekkel szembeni portf6lio tartozasainak allomanya.

Az egyéb befektetések kozott szerepelnek az adott és kapott kereskedelmi hitelek, az adott
és kapott bankhitelek, valamint a kidramlo és bearamlo valutdk. A belfoldiek altal
kiilfoldieknek nyujtott kereskedelmi és bankhitelek a kiilfoldiekkel szemben fennalld
kovetelések novekedését jelentik és igy a Tartozik (—) oldalra keriilnek. A kapott
kereskedelmi és bankhitelek a kiilfoldiekkel szemben fennalld tartozasok ndvekedését
jelentik, és igy a Kovetel (+) oldalra keriilnek.

Ha belfoldiek kiilfoldi valutat szereznek, akkor ez azt jelenti, hogy a koveteléseik nonek a
kiilfoldiekkel szemben €s igy a bearamlo valutat a pénziigyi mérleg Tartozik (—) oldalara
konyvelhetjitk. Szintén a Tartozik (—) oldalra keriil a hazai valuta bearamlasa (példaul, ha
az exportot hazai valutaban fizetik ki), mert ekkor a kiilfoldiekkel szembeni tartozasok
csokkennek. Ugyanilyen logika alapjan a kiilfoldi vagy hazai valuta kiaramlasa pedig a
Kovetel (+) oldalra kertil.

A nemzetkozi tartalékok kiemelt fontossaguk miatt keriilnek a pénziigyi mérlegen beliil
kiilon rovatba. A nemzetkozi tartalékok a kozponti bank devizatartalékait jelentik,
vagyis azokat a likvid eszkozoket, amelyek a kdzponti bank 4ltal ellendrzottek és szdmara
azonnal elérhet6k. A kozponti bank foként a fizetési mérleg egyensulytalansaganak
finanszirozasa, vagy a valutaarfolyam befolyasoldsa céljabol tart kiilfoldi devizat. A
nemzetkdzi tartalékok konyvelési elvei ugyanazok, mint a pénziigyi mérleg egyéb rovataié.
A 11.1. tablazatban a nemzetkdzi tartalékvaltozasok rovat egyenlege —1 528 millié eurd,
vagyis Magyarorszag devizatartalékai 2004-ben 1 milliard 528 millié euréval novekedtek.

Mivel a kettés konyvelés elvének megfeleléen minden Kovetel (+) tételnek megfelel egy
vele azonos értékli Tartozik (—) tétel, ezért a Kovetel (+) és a Tartozik (—) tételek
Osszértéke sziikségképpen megegyezik egymassal. Ebbol kovetkezéen a szamviteli
fizetési mérleg egyenlege azonosan egyenlé nullaval. Ez a kdvetelmény a gyakorlatban
nem mindig teljesiil, mivel eléfordulnak illegalis, be nem jelentett tranzakcidk és egyéb
statisztikai adatfelvételi nehézségek is. Ezeket a tévedések és kihagydsok egyenlege (NEO,
net errors and omissions) rovattal egyenlitik ki és igy hozzdk létre a szamviteli
azonossagot. A tévedések és kihagyasok egyenlegének alacsony értéke azonban
automatikusan nem jelenti a statisztika megbizhatosagat, hiszen az ellentétes eléjelt hibak
kiegyenlithetik egymast.

A fizetési mérleg részmérlegei koziil a mar emlitett folyd fizetési mérleg egyenlegen kiviil
fontos még a teljes fizetési mérleg egyenleg, amely egyenlé a kozponti bank
devizatartalékainak valtozasaval. Példaul Magyarorszagon 2004-ben a kozponti bank
devizatartalékai 1 milliard 528 millié eur6 értékben ndvekedtek, akkor azt mondjuk, hogy
Magyarorszag fizetési mérlege 1 milliard 528 millié eur6 tobbletet mutatott.

A teljes fizetési mérleg egyenlege egyenlé a folyo fizetési mérleg, a tokemérleg és a
pénziigyi mérleg nemzetkozi tartalékvaltozasok nélkiil vett egyenlegének osszegével,
vagyis a nemzetkozi tartalékok folotti dsszes tétel egyenlegével.

Idealis esetben (vagyis ha eltekintiink a tévedések és kihagyasok egyenlegétol), akkor a
szamviteli fizetési mérlegen beliill a nemzetkdzi tartalékok rovat az egyenlegezd tétel
szerepét jatssza.
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A fizetési mérleg és a nemzeti szamlarendszer azonossagai

A fizetési mérleg-statisztika Osszhangban van a nemzetgazdasagban folyd gazdasagi
tevékenységet leird nemzeti szamlarendszerrel. Az alabbiakban bemutatjuk a nemzeti
szamlarendszer legfontosabb mutatéi ¢és a fizetési mérleg részmérlegei kozotti
Osszefiiggéseket. Induljunk ki a brutté hazai terméket (GDP) leir6 — a makro6konomiabol
jol ismert — jovedelemazonossagbol. Eszerint:

GDP=C+1+ G +netX,
vagyis a nemzetgazdasag 0sszes termelését mutatdé GDP utolagosan mindig megegyezik a
maganfogyasztas (C), a beruhazas (I), a kormanyzati vasarlas (G) és az aruk és

szolgaltatasok nettd exportja (netX = export — import) Osszegével.

Az azonossag mindkét oldalahoz hozzaadva a kiilfoldrol megszerzett tényezdjovedelmek
egyenlegét (net income from abroad, netY) kapjuk a bruttd nemzeti jovedelem (gross

crr

GNI=C +1+ G + netX + netY.

A bruttd nemzeti jovedelemhez hozzdadva a viszonzatlan folyo atutalasok (folyd
transzferek) egyenlegét (net current transfers, netCT) a legatfogobb nemzeti jovedelem
kategoériahoz, a bruttd rendelkezésre allo nemzeti jovedelemhez (gross national disposable
income, GNDI) jutunk:

GNDI=C +1+ G + netX + netY + netCT.

A jobb oldalon all6 kifejezés utols6é harom tagjanak dsszege pedig nem mas, mint a folyd
fizetési mérleg egyenlege (current account balance, CAB):

CAB = netX + netY + netCT.

Igy tehat a rendelkezésre allo nemzeti jovedelem értéke egyenlé a fogyasztas, a
beruhizis, a kormdanyzati vasarlasok és a folyé fizetési mérleg egyenlegének
osszegével: GNDI=C+1+ G+ CAB.

Vonjuk le most mindkét oldalbdl a jovedelem belsd felhasznalasat jelent6 C + 1 + G
osszeget. Ekkor azt kapjuk, hogy a folyd fizetési mérleg egyenlegét a rendelkezésre 4llo
jovedelem és a jovedelem bels6 felhasznalasanak kiilonbsége adja meg:

CAB=GNDI - (C +1+G).

Eszerint példaul a foly6 fizetési mérleg deficit (hiany) azt jelzi, hogy a belfoldiek
megszerzett jovedelmiiknél tobb jovedelmet hasznaltak fel. A rendelkezésre allo
jovedelem €s a maganfogyasztas (C), valamint a kozosségi fogyasztas (G) kiilonbsége adja
meg a tarsadalmi (nemzeti) megtakaritas értékét (national saving, S):

S=GNDI-C-G.
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A tarsadalmi megtakaritds a rendelkezésre allo jovedelem magan-, valamint k6zosségi
fogyasztasra el nem koltott része. A tarsadalmi megtakaritast a jobb oldalon szerepeltetve a
folyo6 fizetési mérleg elemzések alaposszefiiggését kapjuk meg:

CAB=S -1

Eszerint a foly6 fizetési mérleg egyenlege azonosan egyenlé a tarsadalmi megtakaritas
és a beruhazas kiilonbségével.

fgy példaul a folyo fizetési mérleg tobblet azt jelzi, hogy a belfoldi gazdasagi szerepldk (a
haztartasok, a vallalat és az allam) Osszesen a belfoldi beruhdzasok értékénél nagyobb
Osszeget takaritottak meg3. A belfoldi megtakaritdsoknak a beruhazasok folotti tobblete azt
jelenti, hogy a belfoldiek kiilfoldiekkel szembeni koveteléseket halmoztak fel, vagy
kiilfoldiekkel szembeni tartozasaikat csokkentették.

Tehat a folyo fizetési mérleg egyenlege megegyezik a belfoldiek nettdo kiilfoldi
kovetelésallomanyanak (vagyonanak) tranzakcids okokbol torténd valtozasaval. Ez utobbi
Osszefliggés tisztan latszik a fizetési mérleg alapOsszefiiggésébdl is. Eszerint — eltekintve a
tévedések és kihagyasok egyenlegétol — a folyd fizetési mérleg, valamint a téke- és
pénziigyi mérleg (capital and financial account, KA) dsszesitett egyenlege
sziikségképpen nulla:

CAB +KA =0.

Ha tehat a folyd fizetési mérleg példaul tobbletet mutat (CAB > 0), akkor a toke- és
pénziigyi mérleg egyenlege sziikségképpen hianyt mutat (KA < 0). Ez pedig azt jelenti,
hogy a kiilfoldiekkel szembeni kovetelések ndttek, vagy a tartozadsok csdkkentek.

A folyé fizetési mérleg egyenlegének kozgazdasagi jelentésége

Egy orszag gazdasagi helyzete szamara kiemelt jelentdséggel bir a folyo fizetési mérleg
egyenlege. Vizsgaljuk meg el6szor a deficit problémajat!

Ha egy orszag folyo fizetési mérlege deficitet mutat, akkor ez azt jelenti, hogy az
orszag gazdasagi szerepldi tobb real-eréforrast (terméket, szolgaltatast és jovedelmet)
hasznaltak fel kiilfoldrol, mint amennyi redl- erdéforrast nyujtottak a Kkiilfoldiek
szamara.

Ez — a szamviteli fizetési mérleg definicioszerli egyenléségébdl kovetkezden — azzal jar,
hogy a folyo fizetési mérleg deficitjével megegyezd tobbletnek kell jelentkezni a téke- és
pénziigyi mérleg egyenlegében.

Azaz: a folyo fizetési mérleg deficitjét a belfoldi magangazdasagi szereplok, és a
kozponti bank Kkiilfoldiekkel szembeni Kkoveteléseinek csokkenése és/vagy
tartozasainak novekedése (a magian téke bearamlias és/vagy a devizatartalékok
csokkenése) egyensiuilyozza ki.

? Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a fenti Osszefiiggés pusztan minden koriilmények kozétt teljesiild
azonossag, igy Onmagaban még nem elégséges oksagi, vagy fliggvényszerii kapcsolatok kimondasahoz.
Tehat tovabbi informaciok nélkiil nem deriil ki a fenti képletbdl példaul az, hogy a folyd fizetési mérleg
tobblethez a hazai megtakaritasok novekedése vezetett, vagy éppen a folyo fizetési mérleg tobblet idézte eld
a nagyobb belfoldi megtakaritast.

163



V. A nyitott gazdasag és novekedése

A folyo fizetési mérleg deficit — vagyis a belfoldi jovedelmet meghaladé koltekezés —
leggyakrabban akkor indokolt, ha azt az atmenetileg alacsony belf6ldi jovedelem, vagy a
kedvez6 belfoldi beruhazasi lehetdségek kihasznalasa idézi eld. Tehat egy felzarkozo
orszagban — igy Magyarorszagon is — a felzarkozas érdekében indokolt a folyo fizetési
mérleg hianya.

Azonban nem mindegy, hogy foly6 fizetési mérleg deficit esetén a kdvetelések csokkenése
vagy a tartozasok novekedése milyen formaban megy végbe. Az orszag szamara
viszonylag legkedvezdbb eset az, amikor a folyé fizetési mérleg deficit finanszirozasa a
kozvetlen kiilfoldi tékebefektetések bearamlasaval valésul meg. Ekkor az orszag
adossagallomanya nem novekszik. Tovabba ebben az esetben a legnagyobb az esélye
annak, hogy a t6kebearamlas noveli az orszag fizikai t6ke-allomanyat, és ezaltal kedvez a
jovobeli gazdasagi novekedésnek. Ezen feliil a kozvetlen tékebefektetések esetében a
legnagyobb az esély arra is, hogy a tOke hozamat nem viszik ki teljes egészben az
orszagbol, hanem legalabb egy részét belfoldon ujra befektetik.

Ehhez képest rosszabb eset, ha kiilfoldi hitelfelvétel finanszirozza a foly6 fizetési
mérleg hianyt. Ekkor az orszag kiilfoldi adéssagallomanya novekszik. A felvett hitelek
kamatai a késobbiekben tovabb terhelik a folyd fizetési mérleget, és ujabb
hitelfelvételekhez vezetnek. Ha a felvett hitelek kamatait mar csak ujabb hitelekbdl tudjak
kifizetni, akkor az adoéssagallomany mar anélkiil is novekszik, hogy az orszag importja
meghaladna exportjat, vagyis a folyd fizetési mérleg deficitjét mar Gnmagéaban a kiaramlo
t6kejovedelmek idézik eld. Ezt a helyzetet nevezziik adéssagesapdanak.

Egy folyo fizetési mérleg deficitre hajlamos orszadgnak tehat az addssagesapda elkeriilése
érdekében torekednie kell arra, hogy folyd fizetési mérlege hosszabb tavon egyensulyba
keriiljon, illetve arra, hogy az esetleges folyd mérleg deficitet a kdzvetlen tokebefektetések
ellenstlyozzak.

Ugyanakkor a tartos folyo fizetési mérleg tobblet (szufficit) sem feltétleniil kedvezd
jelenség, hiszen ez azt jelenti, hogy az orszag tartéosan kevesebb kiilfoldi real eréforrast
hasznal fel, mint amennyit nyujt a kiilfoldiek szamara, tehat tartéosan kevesebbet fogyaszt
teljesitményénél. Emellett ez egyiitt jar az orszag kiilfoldiekkel szembeni koveteléseinek
novekedésével vagy tartozasainak csokkenésével, tehat a magantdke kiaramlassal és/vagy
a devizatartalékok felhalmozodasaval, ami azzal a veszéllyel fenyeget, hogy az orszag
egyes kovetelései behajthatatlanna valnak.

Az 1jsagir6i és a mindennapi gazdasagpolitikai nyelv hajlamos a deficitet mindig és
egyértelmiien karos jelenségként, mig a tobbletet mindig és egyértelmien hasznos
jelenségként megitélni. Ezért az egyes mérlegek hidnyanak csokkenését és tobbletének
novekedését a mérleg "javulasanak", mig a deficit novekedését és a tobblet csokkenését a
mérleg "romldsanak" szoktdk mondani. Bar ez a szohasznalat egy adott gazdasagi
helyzetben, valamely gazdasagpolitikai cél szempontjabol egy adott részmérlegre
vonatkozoan helyes lehet, altalanossagban nem az, ezért mi a késObbiekben keriilni
probaljuk az ilyen kifejezések hasznalatat.

11.2.Valutapiac és valutaarfolyam

Mivel a kiilonb6z6 orszagok eltérd nemzeti valutaval (pénznemmel) rendelkeznek, ezért a
nemzetkozi fizetési forgalom a nemzeti valutdk egymasra vald atvaltasat igényli.
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Egy nemzeti valuta atvalthatosigat mas nemzeti valutiara konvertibilitisnak
nevezziik.

Az allam gazdasagpolitikai okokbol korlatozhatja valutaja konvertibilitasat. Ezzel
akadalyokat gordit a nemzetkozi kereskedelmi és tokeforgalom elé. A fejlett
piacgazdasagok konvertibilis valutdval rendelkeznek. A tovabbiakban a valutdk teljes
konvertibilitasat tételezziik fel.

A kiilonboz6 valutak egymasra valo atvaltasa a valutapiacon megy végbe. A valutapiacon
alakulnak ki a valutak egymashoz viszonyitott arai, azaz a valutadrfolyamok.

A valutaarfolyam egy orszag pénzének piaci ara mas valutaban kifejezve.

A valutaarfolyamokat kétféle modon fejezhetjiik ki: Gn. direkt jegyzéssel, vagy indirekt
jegyzéssel.

Direkt jegyzés esetén a hazai valuta egységének arat kiilfoldi valutaban fejezziik ki. Igy
példaul azt mondhatjuk, hogy 1 Ft ara 0,004 euro. Indirekt jegyzés esetén a kiilfoldi
valuta arat fejezziik ki hazai valutaban. Ekkor példaul az mondhatjuk, hogy 1 eurd ara 250
Ft. Az eurdpai orszagokban, igy Magyarorszagon is altalaban indirekt arfolyamjegyzést
alkalmaznak, és mi is ezt fogjuk tenni a kdvetkezdkben.

A tovabbiakban tehat, ha valutadarfolyamrol beszéliink, azon a kiilfoldi valuta hazai
valutaban kifejezett drat értjiik. A valutaarfolyamot e-vel (exchange rate), a kiilfoldi
valutat (Euro) € jellel, a hazai valutat Ft jellel fogjuk jel6lni.

fgy tehat, ha példaul e = 250 Ft/€, akkor 1 eur6 ara 250 Ft. A kiilfoldi valuta arfolyamanak
emelkedése (példaul 250 Ft/€-rol 300 Ft/€-ra) a hazai valuta gyengiilését, vagy leértékelddését
jelenti: 250 Ft/€ arfolyam esetén 1 Ft-ért 1/250 €, azaz 0,4 eurdcent(!) vasarolhatd; 300 Ft/€
arfolyam mellett 1 Ft-ért 1/300 €, tehat csak 1/3 eurdcent kaphato.

Ha a kiilfoldi valuta hazai valutaban kifejezett ara csokken, akkor a Ft er6sodésérdl, vagy
felértékelodésérdl beszélhetiink (1 Ft-ért tobb € kaphatd). Példaul ha a kiilfoldi valuta
arfolyama e = 250Ft/€-rol e’ = 200 Ft/€-ra csokken, akkor 1 Ft-ért 0,4 eurdcent helyett 1/200 €
= 0,5 eurdcent kaphato.

Az allam szabalyozhatja valutajanak arfolyamat. Az arfolyam alakulisanak modja
szerint kiilonb6z6 arfolyamrendszerekrol beszélhetiink. Az arfolyamrendszereket
aszerint osztalyozhatjuk, hogy mennyire szabadon alakulhat a valutadrfolyam, illetve, hogy
a kdzponti bank milyen mértékben szabalyozza a valuta arfolyamot.

Az arfolyamrendszer két szélséséges esete a szabadon lebegd arfolyam, és a tisztan
rogzitett arfolyam.

A szabadon lebegd valutadrfolyam esetében az arfolyam mozgasaba a kdzponti bank nem
avatkozik be, az arfolyamot csupan a magangazdasagi szereplok kiilfoldi valuta iranti
kereslete (roviden: valutakereslet) és a kiilfoldi valuta kindlata (rdviden: valutakinalat)
alakitja ki.

Rogzitett darfolyam esetében a valutaarfolyamot és az arfolyam megengedett ingadozasi
savjat a jegybank hivatalosan rogziti, és valutapiaci beavatkozasok révén az arfolyamot az
elére meghatarozott sziik (példaul £ 2,5%-0s) savon beliil tartja. Ezen feliil tisztan rogzitett
arfolyam esetében a hivatalos arfolyam megvaltoztatasara sem keriil sor, igy a
valutaarfolyam évtizedekig valtozatlan maradhat. A tisztan fix arfolyam fenntartasa (az
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arfolyam-valtoztatasok elkeriilése) azonban csak akkor lehetséges, ha a gazdasagi
feltételek ugy alakulnak, hogy egyéb mddon lehetdvé valik a folyo fizetési mérleg és a
teljes fizetési mérleg hosszl tava egyensulyanak biztositasa.

A tisztan lebegd és a tisztan rogzitett arfolyamrendszerek kozott szamos dtmeneti eset
talalhatod, amelyek az arfolyam szabalyozasanak kiilonb6zé modjat jelentik. A tisztan
rogzitett arfolyambol kiindulva, és a tisztan lebegd arfolyam felé haladva a kovetkezo fobb
arfolyamrendszerek kiilonboztethetok meg:

A kiigazithatoan fix darfolyam esetében az drfolyam rogzitett, de idokozénként sor keriil
leértékelésre (esetleg felértékelésre), vagyis a jegybank sziikség esetén megvaltoztatia a
hivatalos valutadrfolyamot. Magyarorszag a rendszervaltas utan az 1990-es évek elejétol
1995-ig alkalmazta a kiigazithatdan fix arfolyamot.

A csuszo drfolyam esetében a hazai valuta hivatalos darfolyama nem rogzitett, hanem
folyamatosan, elére meghatadrozott aranyban leértékelodik. A kdzponti bank nem a
valutaarfolyamot, hanem a leértékelési litemet rogziti elére; példaul kozli, hogy a
kovetkezd félévben, vagy évben mekkora lesz a havi leértékelési iitem. A csszo
leértékelés rendszerét a valuta elleni spekulacio akadalyozasa céljabol eldszeretettel
alkalmazzak azok az orszagok, amelyek inflacios rataja szdmottevoen magasabb, mint a
kiilfoldi inflacios rata. Magyarorszag 1995 és 2001 kozott alkalmazta a csuszo leértékelést.

A széles savu darfolyam esetében van ugyan egy meghirdetett kozépdarfolyam, de a
kozponti bank csak arra vallal kotelezettséget, hogy a kozéparfolyam koriil egy széles
(példaul £ 15%-o0s) savon beliil tartja az drfolyamot. Magyarorszag 2001 6ta alkalmazza a
széles savu arfolyamrendszert. Azota (2006 tavaszaig) a forint jelentdsen er6sddott mind
az eur6hoz, mind a dollarhoz képest

A kovetkezokben az arfolyamrendszerek tiszta eseteit, a szabadon lebegd
arfolyamrendszert, majd a rogzitett arfolyamrendszert vessziik szemiigyre.

A lebegé arfolyam

Mint mar tudjuk, szabad lebegtetés esetén a kiilfoldi valuta kereslete és kinalata szabja
meg a kiilfoldi valuta hazai pénzben kifejezett arat. Mely gazdasagi szereplok akarnak
hazai valutat kiilfoldire valtani, azaz kik allnak a valutakereslet mogott?

A termékek és szolgaltatdsok importérei hazai valutajukat kiilfoldire valtjak és igy fizetik
ki a megvenni szandékozott kiilfoldi javakat. A kilfoldre utazni szdndékoz6 hazai
turistanak is idegen valutara van sziiksége, hogy ha jol akarja magat érezni nyaralasan.
Ezenkiviil a tékeexportérok vesznek hazai valutdért kiilfoldi valutat és igy vasarolnak
kiilfoldi értékpapirokat vagy épitik fel kiilfoldi izemeiket. Hasonléan szamottevd lehet a
hazai valuta leértékel6désére szamito spekuldcios valutakereslet.

A Kkiilfoldi valuta iranti kereslet (roviden valutakereslet) meghatarozo tényezoi tehat
a termékek és szolgaltatasok importja, a turizmus, a tékekiaramlas, valamint a hazai
valuta gyengiilésére szamité spekulacio.

Ami egy kiilfoldi valuta kinalatat illeti, azt egyrészt a hazai termékek és szolgaltatasok
exportorei kinalnak, akik kiilfoldi valutaban megkapott arbevételiiket valtjak at hazai
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valutara, hogy a termelés tovabbfolytatasahoz hazai termelési tényezéket vasaroljanak,
valamint a kiilf6ldr6] hazankba érkezé turista, aki itthon forintért kap meg minden f6ldi
jot. Masrészt a valutakinalat alapvetd tényezdje a tokeimport, vagyis azok a kiilfoldiek,
akik azért adnak el kiilfoldi valutat, hogy hazai kotvényeket, vagy részvényeket
vasarolhassanak. Ezen kivill jelentds a hazai valuta er6sddésére szamité spekulacios
valutakinalat is.

A valutakindlat alapveté tényezdi tehat: a javak exportja, a kiilfoldi turista, a
tokeimport és a hazai valuta felértékelédésére jatszo spekulacio.

Szabad lebegtetés esetén a valutakereslet és -kindlat egyensulya szabja meg az
arfolyamot. Ez lathato az alabbi abran, amely a kiilfoldi valuta piacat mutatja.

Eur6 arfolyama,

Ft/euro
Valutakinalati
gorbe
Egyenstlyi | — N\
arfolyam

Valutakeresleti
gorbe

1
Egyensulyi Eur6é mennyisége
mennyiség

11.1. abra: Valutapiac szabad lebegtetés esetén

Az abran lathatd valutakeresleti gorbe a kiilfoldi valuta keresett mennyiségét mutatja
aranak fliggvényében. Az arfolyam emelkedése altalaban csokkenti a valuta keresett
mennyiségét, igy a valutakeresleti gorbe negativ meredekségli. Ennek legfontosabb oka
szabad tokearamlas esetén, hogy amennyiben emelkedik a kiilfoldi valuta arfolyama, ugy
egyre tobben szamitanak arra, hogy a jovoben esni fog. Ennélfogva, ha emelkedik az
arfolyam, akkor egyre csokken a spekulacios célu valutavasarlas.

A valutakindlati gérbe a kiilfoldi valuta kinalt mennyiségét mutatja arfolyamanak
fliggvényében. A kiilfoldi valuta aranak emelkedése ndveli a kinalt mennyiséget, ezért a
valutakinalati gorbe pozitiv meredekségii. A legfontosabb ok itt is az, hogy a
valutaarfolyam emelkedésével egyre tobben ugy gondoljak, hogy a jovoben az arfolyam
csokkenni fog, és igyekeznek megszabadulni valutakészleteiktol.

Mivel szabad lebegtetés esetén a jegybank nem avatkozik bele a piac miikddésébe, hanem
a magangazdasagi szereplok kinalatara és keresletére bizza az arfolyamot, ezért a kozponti
bank valutatartalékai nem valtoznak. Miutan a fizetési mérleg egyenlegét a
valutatartalékok valtozasaval azonositottuk, ezért azt mondhatjuk, hogy lebegé arfolyam
esetén a valutaarfolyam valtozasai biztositjak a fizetési mérleg egyensulyat.
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11.3.Rogzitett arfolyam, fizetési mérleg és a hazai pénzkinalat

A rogzitett arfolyamrendszer torténelmileg megelozte a lebegd arfolyamot. Az 1.
vilaghaboruig ugyanis a vilag fejlett orszagaiban az aranypénzrendszer volt érvényben. Ez
azt jelentette, hogy a pénz szerepét az arany, és az aranyra valthaté pénzhelyettesitok
(példaul bankjegyek) toltotték be, miutan a bankjegyeket a kdzponti bankok kotelesek
voltak (kivansagra) aranyra bevaltani.

Ilyen médon az egyes orszagokban alkalmazott bankjegy/arany atvaltasi kulcsok
(aranyparitas) megadtak az egyes valutik egymashoz viszonyitott arfolyamat is.

Ha példaul kiilf6ldon 35 $ valthatd at 1 uncia aranyra, mig belfoldén 8400 Ft-ért adnak 1
uncia aranyat, akkor ebbdl maris adodik, hogy a $ Ft-ban kifejezett arfolyama 8400 Ft/35 $
= 240 Ft/$. Az igy meghatarozott arfolyamok csak akkor valtoznak, ha az egyes
orszagokban megvaltoznak a bankjegy/arany atvaltasi kulcsok. Ezt a rogzitett arfolyamos
rendszert aranystandard-rendszernek nevezziik.

Az 1. vilaghaborli utdn megsziint az egyes nemzeti valutak aranyra valo atvaltasa. Ettdl
fogva a valutdk fix arfolyamat az egyes allamok kdzponti bankjainak kell fenntartani. A
rogzitett arfolyamok rendszere (az un. Bretton Woods-i rendszer) a fejlett tékés
orszdgokban 1945-t61 1971-ig miikédott. Az Eurdpai Unidban az eurdt megel6zéen 1979
ota miikodott rogzitett arfolyamrendszer (az Eurdpai Monetaris Rendszer, az EMS).

A fix arfolyamok nem aranyalapu rendszerében az éallam meghatarozza a hivatalos
arfolyamot és kotelezettséget vallal ennek az arfolyamnak a biztositasara, azaz vallalja azt,
hogy csak sziik savban engedi eltérni a tényleges arfolyamot a hivatalos arfolyamtol. Ezt
az orszag kozponti bankja sziikség esetén valutapiaci beavatkozassal biztositja.

Az alabbi abra a fix arfolyamrendszer mitkodését szemlélteti.

Valutakeresleti Valutakinalati

Eur6 arfolyama, abrbe gbrbe

Ft/euro

Tualkinalat az

erés savszélnél o
gyenge savszél

255 L — —_—— s
I Sl iR
A eros savszél
235
“

1
Eur6 mennyisége
A kozponti banknak ennyi“eurdt kell vasarolnia,
ekkora lesz a fizetési mérleg tobblete.

11.2. abra: Valutapiaci intervencié fix arfolyamrendszerben
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Az abran a fix arfolyam értéke 250 Ft/€. Tegyiik fel, hogy ettdl a kdzéparfolyamtol csak +
2%-os aranyban térhet el az arfolyam. Igy a Ft szempontjabol erés savszél 245 Ft/€-nal
van, mig a Ft szempontbol gyenge savszél értéke 255 Ft/€. Ha a valutakinalati és -keresleti
gbrbe az igy meghatarozott sdvon beliil metszi egymast, akkor a kdzponti banknak nem
kell beavatkoznia.

Ha viszont a piaci arfolyam kiviil esne a savhataron, akkor a kozponti banknak valutapiaci
intervenciot (beavatkozast) kell végrehajtania. Abrankon példaul a Ft erdsen felértékelddne
szabad lebegtetés esetén, a szabadpiaci arfolyam 235 Ft/€ lenne. Ilyenkor a kézponti banki
intervencio lényege: mivel az erds savszélnél a kiilfoldi valuta talkinalata mutatkozik,
ezért ezt a tulkinalatot fel kell vasarolnia, és igy az arfolyamot a savon beliil lehet
tartania.

Ha a kézponti bank valutapiaci intervencio keretében kiilfoldi valutat vasarol, akkor
devizatartalékai nonek. Az orszag fizetési mérlege tébbletet mutat.

A masik esetben, ha a szabadpiacon a kiilfoldi valuta arfolyama meghaladna a gyenge
savszél értekét, akkor a kozponti banknak kiilfoldi valutat kell eladni, hogy kielégitse a
gyenge savszélnél mutatkozo valuta talkeresletet.

Ha a kozponti bank valutapiaci intervencié keretében Kkiilfoldi valutat ad el, akkor
devizatartalékai csokkennek. Az orszag fizetési mérlege hianyt mutat. Ilyenforman a
lebegé arfolyamrendszerrel szemben a fix arfolyamrendszer megengedi a fizetési
mérleg tobbletét, vagy hianyat.

A valutapiaci intervencié és a hazai pénzkinalat

A fix arfolyamrendszerben esetlegesen bekovetkezd valutapiaci intervencionak viszont
messzemend kdvetkezményei vannak a hazai pénzpiac szempontjabol.

Ha ugyanis a kozponti bank valutapiaci intervencié keretében kiilfoldi valutat
vasarol, akkor hazai valutaval fizet, és ezzel a hazai pénzkinalat bdviil. A masik
esetben viszont, ha a kézponti bank valutapiaci intervencié keretében kiilfoldi valutat
ad el, akkor hazai valuta Keriil a kozponti bankba, és a hazai pénzkinalat csokken.

Az alabbi abra sematikusan mutatja be a pénzkinalatot bovitd valutapiaci beavatkozas
hatasat.

Hazai valuta

Maganszektor < Ko6zponti bank

Kilfoldi valuta

11.3. dbra: A hazai pénzmennyiség bdviil, ha a kozponti bank kiilfoldi valutat vasarol
fel (ceteris paribus)

Az abra szerint a valutapiaci vasarlds hatdsara a kiilfoldi valuta a kozponti bank
devizatartalékait gyarapitja, amivel szemben hazai valuta keriil a belf6ldi forgalomba. Igy
fizetési mérleg tobbletet mutatkozik, amig a hazai pénzmennyiség novekszik.
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A valutapiaci intervencioval tulajdonképpen a nyilt piaci miiveletek mellett a
pénzmennyiség valtozasanak masik forrasiara bukkantunk.

Az arfolyamrendszerek tanulmdnyozasabol levonhato kovetkeztetésiink az, hogy nyitott
gazdasagban (szabad nemzetkozi tokearamlas mellett) atvaltas dll fenn a monetadris
politika céljai kézott:

Ha a monetaris politika elsédleges célja az arfolyam meghatirozisa (mint a fix
arfolyamrendszerben), akkor csak csekély hatast gyakorolhat a hazai pénzmennyiség
alakulasara.

Ha viszont a monetaris politika f6 célja a hazai pénzmennyiség szabalyozasa, akkor le
kell mondania az arfolyam meghatirozasarol (mint a lebegé arfolyamrendszerben).

11.4. A realarfolyam és az arfolyampolitika

A valutaarfolyam alakulasanak jelentds részben azért van jelentOsége, mert befolyasolja a
termékek és szolgaltatdsok exportjat és importjat. Azért, hogy megérthessiik a
valutaarfolyamnak a nettd exportra gyakorolt hatasat, be kell vezetniink a realarfolyam
fogalmat.

Az eddig hasznalt arfolyamot, a kiilfoldi valuta hazai pénzben kifejezett arfolyamat (az €
arat Ft-ban kifejezve) nomindlis valutadarfolyamnak nevezziik.

A gazdasagi szereplok szdmara azonban nem Onmagaban a nominalis arfolyam szamit,
hanem éppannyira fontos a kiilfoldi és belfoldi arszinvonal is. Ezért szdamitasba kell
venniink a nominadlis drfolyam mellett az drszinvonalak hatdsdt is.

A realarfolyam a belfoldi valutaban Kkifejezett kiilfoldi arszinvonal és a belfoldi
arszinvonal aranya.

igy a realarfolyam képlete:

Readlarfolyam = (nominadlis arfolyam X kiilfoldi arszinvonal) / hazai drszinvonal.

Jelolésekkel felirva:
ahol: q - a kiilfoldi valuta realarfolyama,
_exP* e - a kiilféldi valuta nominalis
TP arfolyama,
P* - a kilfoldi arszinvonal,
P - a hazai arszinvonal.

A gazdasagi szereplok export- és importdontéseit tobbek kozott a realarfolyam
befolyasolja. Ha a redlarfolyam képletét részletesen értelmezziik, akkor latjuk, hogy a
szamlaloban levo kifejezés, a nominalis arfolyam és a kiilfoldi arszinvonal szorzata (e x
P*) hazai valutara atszamitva mutatja meg a kiilfoldi arszinvonal értékét. Ha mondjuk a
kiilfoldi arszinvonal értéke P* = 2 €, és a nominalis arfolyam e = 250Ft/€, akkor e x P* =
500 Ft a kiilfoldi arszinvonal értéke Ft-ban kifejezve. Ha eltekintiink a szallitasi, vam- és
az egyéb {ligyleti koltségektdl, akkor ezen az arszinvonalon exportalhatnak és
importalhatnak a hazai gazdasagi szereplok. Dontéseik meghozatalahoz ezt az értéket kell
Osszevetniiik a hazai arszinvonallal.
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A Kkiilfoldi valuta realarfolyamanak emelkedése (a hazai valuta real leértékelodése)
exportosztonzé €s importcsokkenté hatasd. A Kkiilfoldi valuta realarfolyamanak
csokkenése (a hazai valuta real felértékelédése) viszont exportcsokkenéshez és
importemelkedéshez vezet.

Ha emelkedik a redlarfolyam, akar a nominalis arfolyam, akar a kiilfoldi arszinvonal
emelkedése, vagy akar a hazai arszinvonal esése miatt, akkor ez azt jelenti, hogy a
vallalatoknak érdemesebb lesz exportalni, mint korabban, mert kiilf6ldon nagyobb hazai
valutaban kifejezett arbevételhez juthatnak a belfoldihez képest, mint korabban.

Ugyanakkor a realarfolyam emelkedése megdragitja az importot, mert ugyanannak az
arunak a behozatala (Ft-ban kifejezve) tobbe keriil a belfoldi beszerzéshez képest, mint
korabban.

Tehat az arfolyampolitikanak a realarfolyam alakuléasat kell figyelemmel kisérnie.

A realarfolyam alakuldsa akkor térhet el a nomindlis arfolyamétol, ha az arszinvonalak
allandoan valtoznak és a kiilfoldi és a hazai arszinvonal emelkedés iiteme eltérd. Inflacios
koriilmények kozott a redlarfolyam szazalékos valtozasat a kovetkez6képpen irhatjuk fel:

Redlarfolyam szazalékos valtozdasa = nominalis arfolyam szazalékos valtozasa
+ a kiilfoldi inflacios rata
— a hazai infldcios rata.

Igy tehat, ha a kozponti bank szinten kivinja tartani a realarfolyamot, és a hazai
inflacié nagyobb, mint a kiilfoldi, akkor éppen az infliciés ratak Kkiilonbozetével
megegyezoen kell emelnie a kiilfoldi valuta nominalis arfolyamanak értékét.

Ha mondjuk a hazai inflacios rata 5%-os, az orszag f6 kiilkereskedelmi partnereinek
inflaciés rataja pedig 2%-os, akkor a nominalis arfolyamnak 3%-kal kell nénie ahhoz,
hogy a realarfolyam ne valtozzek.

Ha pedig a jegybank a hazai valuta leértékelésével kivanja 6szton6zni az exportot és
csokkenteni az importot, akkor az inflaciés ratiak kiilonbozeténél nagyobb aranyban
kell névelnie a nominalis arfolyamot.

11.5.Feladatok

11/1. Feleletvalasztas:
1. Tegyiik fel, hogy egy orszag foly6 fizetési mérlegének tobblete 200 millio eurd. Eszerint
a téke- és pénziigyi mérleg egyenlege
a) —200 milli6 euro.
b) + 200 milli6 euro.
c) nulla.
d) a fentiek alapjan nem hatarozhaté meg.

2. Tegyiik fel, hogy egy orszag folyd fizetési mérlegének egyenlege —100 millié eurd, €s
tokemérlegének egyenlege + 20 millio eurd. Eszerint a pénziigyi mérleg egyenlege
a) — 120 milli6 euro.
b) — 80 milli6 eurd.
¢) + 80 milli6 euro.
d) + 120 milli6 eurd.
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3. Ha a foly0 fizetési mérleg tobbletet mutat, akkor az orszag
a) kiilfoldiekkel szembeni kovetelései csokkennek és/vagy tartozasai nének.
b) kiilfoldiekkel szembeni kovetelései ndonek és/vagy tartozdsai csokkennek.
c) nettd tokebearamlast tapasztal.
d) egyik fenti valasz sem helyes.

4. A teljes fizetési mérleg egyenlege
a) azonosan egyenl6 nullaval.
b) egyenld a nemzetkozi tartalékok valtozasaval.
¢) pozitiv, ha a foly¢ fizetési mérleg tobbletet mutat.
d) pozitiv, ha a toke- €s pénziigyi mérleg tobbletet mutat.

5. Amennyiben a kiilfoldi valuta a hazai valutahoz képest gyengiil, 0gy ceteris paribus
a) akiilfoldi valuta keresett mennyisége nd.
b) a kiilfoldi valuta keresett mennyisége csokken.
c) akiilfoldi valuta keresett mennyiség nem valtozik.
d) aakiilfoldi valuta keresett mennyiségének valtozasa meghatarozhatatlan.

6. N6 a hazai pénz mennyisége, ha (ceteris paribus)
a) a kozponti bank valutapiaci intervencidé keretében kiilfoldi valutat ad el a
valutapiacon.
b) a kozponti bank valutapiaci intervencioé keretében kiilfoldi valutat vasarol a
valutapiacon.
c) szabadon lebegd arfolyam mellett megnovekszik a kiilfoldi valuta kinalata.
d) szabadon lebegd arfolyam mellett megndvekszik a kiilfoldi valuta kereslete.

7. Tegyiik fel, hogy a kiilfoldi arszinvonal P* = 10 eur6, a hazai arszinvonal pedig P =
2000 Ft, mig az eur6 nominalis arfolyama e = 250 Ft/eur6. Ekkor az eur6 realarfolyama

a) q=200.
b) q=0,8.
c) q=1,25.
d) q=0,125.

11/11. Szamitas

1. Adott egy orszag alabbi fizetési mérleg sémaja.

a) Irja be a kovetkezd adatoknak megfeleld fizetési mérleg tételeket a sémdba!

(1) Az orszag aruimportja 800 milli6é eur6 értékii volt.

(2) Az aruexport érteke 500 millié eurd volt.

(3) Az orszag 200 milli6 eur6 értékben exportalt szolgaltatasokat.

(4) A szolgaltatasok importjanak értéke 250 milli6 eur6 volt.

(5) A belfoldiek 20 milli6 euro értéki toke- és munkajovedelmet szereztek kiilfo1drol.
(6) A kiilfoldiek 50 milli6 eur6 értéki toke- €s munkajévedelemhez jutottak belfoldrol.
(7) A viszonzatlan folyo atutalasok egyenlege + 40 milli6 eurd volt.

(8) A tokemérleg egyenlege + 30 millio euro volt.
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(9) A belfoldiek 10 millié eurd értékii kdzvetlen tékebefektetést hajtottak végre kiilfoldon.
(10) A kiilfoldiek belfoldi kozvetlen tokebefektetéseinek értéke 150 millié eurd volt.

(11) A belfoldiek 30 millié euro értékben vasaroltak portfolio befektetésnek mindsiild
kiilfoldi értékpapirokat.

(12) A kiilfoldiek belfoldi portfolio befektetéseinek értéke 240 millioé eurd volt.
(13) Az egyéb befektetések egyenlege + 30 milli6 eur6 volt.
(14) A tévedések és kihagyasok egyenlege — 10 milli6 euro volt.

b) A tablazat alapjan hatdrozza meg a folyo fizetési mérleg, a pénziigyi mérleg, a teljes
fizetési mérleg és a nemzetkozi tartalékvaltozdsok egyenlegét! Mekkora osszeggel
néttek, vagy csokkentek a kozponti bank devizatartalékai?

Megnevezés Tételek (millid eurd)

I. Folyé fizetési mérleg (1+2+3+4)

1. Aruk

2. Szolgaltatasok

3. Jovedelmek

4. Viszonzatlan folyo 4tutalasok

I1. Tokemérleg (5+6+7)

5. Allamhaztartas viszonzatlan téke atutalasai

6. Egyéb szektorok viszonzatlan toke atutalasai

7. Nem-termelt nem pénziigyi javak forgalma

I11. Pénziigyi mérleg (8+9+10)*

8. Kozvetlen tokebefektetések

9. Portfolio befektetések

10. Egyéb befektetések

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege

V. Teljes fizetési mérleg egyenlege (I+11+I11+1V)

VI. Nemzetkozi tartalékok valtozasa

* A nemzetkozi tartalékok valtozasa nélkiil

2. Az abran egy orszag valutapiacat lathatjuk. Az orszag valutajat, a Ft-ot a $-hoz rogziti.

crer

valtozok pillanatnyi értéke hatarozza meg. Az ep a rogzitett arfolyam. Szaggatott
vonalakkal jeloltiik az arfolyam-ingadozas megengedett savjat.

e(Ft/$)
$ $ a) Az 4&bra alapjan sziikség van-e
valutapiaci intervenciora, és ha igen,
akkor mit kell tennie a kozponti
e, —— —f — — banknak?

b) Az abra alapjan milyen egyenleget
mutat az orszag fizetési mérlege az adott
iddszakban?

Qs
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3. Egy orszag valutapiacardl ismertek az alabbiak:

a valutakinalati gorbe egyenlete: S =100 + 2 x e(Ft/euro),
a valutakeresleti gorbe egyenlete: D =500 - 3 x e(Ft/euro).
a hivatalos kdzponti banki arfolyam: e = 85 Ft/euro,

az arfolyam-ingadozasok megengedett savja: +2%.

a) Mit kell tennie a hazai kozponti banknak ebben a helyzetben?
b) Mekkora a fizetési mérleg egyenlege?

4. Tegyiik fel, hogy a hazai éves inflacios rata 5 szazalékos, a kiilfoldi éves inflacids rata 2
szazalékos.

a) Hogyan valtozik a kiilfoldi valuta realarfolyama, amennyiben a nominalis
arfolyam valtozasa nulla?

b) Hogyan valtozik a kiilfoldi valuta realarfolyama, amennyiben a nominalis
arfolyam egy év alatt 10 szdzalékkal csokken? Hogyan hat ez a valtozas a hazai
netto exportra?

c) Ha a kozponti bank szinten kivanja tartani a realarfolyamot, hany szazalékkal
kellene emelni a nominalis arfolyamot?
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KULCSFOGALMAK

Nemzetkozi fizetési mérleg; folyd fizetési mérleg; szamviteli fizetési mérleg; toke- és
pénziigyi mérleg; kozvetlen tokebefektetések; portfolio-befektetések; nemzetkodzi
tartalékok; rendelkezésre all6 nemzeti jovedelem (GNDI); tarsadalmi megtakaritas;

kovetelések; tartozasok; egyenleg; deficit.

Valuta; valutadrfolyam; konvertibilitas; direkt /indirekt jegyzés; arfolyamrendszerek;
szabadon lebegd arfolyam; cstiszo arfolyam; széles savua arfolyam; fix (rogzitett) arfolyam;

egyensulyi arfolyam; valutapiaci intervencio; realarfolyam; nominalis arfolyam;

ELLENORZO KERDESEK

1. Sorolja fel a nemzetkdzi fizetési mérleg f6bb részeit, és elemezze a teljes fizetési
mérleg egyenlegét!

2. Miért kell a téke- és pénziigyi mérlegnek éppen a folyd fizetési mérleg hiany
(tobblet) Osszegével megegyezd tobbletet (hianyt) mutatnia?

3. Magyarazza meg az Osszefliggést a fizetési mérleg és a nemzeti szamlarendszer
azonossagai kozott! Mi a folyo fizetési mérleg kozgazdasagi jelentdsége?

4. Mit jelent a direkt és az indirekt arfolyamjegyzés? Melyek a fobb
arfolyamrendszerek?

5. Mit jelent a realarfolyam? Hogyan valtozik a nettd6 export a realarfolyam
fliggvényében?

gy

banknak, amennyiben meg akarja gatolni a realarfolyam valtozasat?

175



V. A nyitott gazdasag és novekedése

12. fejezet A nyitott gazdasag:
A Mundell - Fleming modell

A nyitott gazdasag alapjainak megismerése utin ebben a fejezetben a nyitott
gazdasag makrodkonomidjanak nemzetkozi Osszefliggéseit tekintjiik at. Ezen
beliil eldszor az arupiaci egyensuly kérdéseit tekintjiik at, ami — mint latni fogja
— tobb kiils6 oknal fogva is eltér egy zart gazdasagétol.

Ezeket az eltéréseket bemutatjuk a nyitott gazdasag IS-LM modelljén, amihez
szliksége lesz az IS és az LM gorbék 1ényegének felelevenitésére. Az itt targyalt
Mundell-Fleming modell viszonylag egyszerien mutatja be a nemzetkozi
feltételek makrogazdasagi hatésait, kiilonosen a fiskalis és monetaris politika
szempontjabol.

A fejezet megértése utan On képes lesz:
¢ ¢értelmezni a nyitott gazdasag IS gorbéjét,
¢ felsorolni a nettd exportot meghatarozo tényezoket,
¢ elmagyarazni a Mundell-Fleming modell alapvetd megallapitésait,
¢ megérteni, hogy milyen tényezok hatnak az aggregalt keresletre fix és lebeg6 arfolyam mellett,
¢ értelmezni a nyitott gazdasag hosszl tdvli makrodkonomiai egyensulyat,
¢ megérteni a fiskalis és a monetaris politika hosszl tava hatéasait egy nyitott gazdasagban,

¢ ¢értelmezni az inflacid nyitott gazdasagbeli sajatossagait.
12.1.Az arupiaci egyensily és az IS gorbe a nyitott gazdasagban

A nyitott gazdasagban a zart gazdasdghoz képest modosul a tervezett kiadasok gorbéje,
valamint az arupiaci egyenstlyt meghatarozo Osszefiiggés. Ugyanis a nyitott gazdasagban
a zart gazdasaghoz képest valtozast jelent az export (X) és az import (IM) megjelenése.

Az export (X) megnoveli a hazai termelésre iranyulé kiadasokat: ha kiilfoldiek is
megvasarolnak hazai termékeket vagy szolgaltatasokat, az tobbletkeresletet jelent a hazai
véllalatok szamara. Igy tehat a kiadasok az export Gsszegével megemelkednek a zart
gazdasagban meglevd kiaddsokhoz viszonyitva. Az export figyelembevételével a kiadasok
a kovetkezok: a fogyasztasi kereslet, a beruhazasi kereslet, a kormanyzati kereslet plusz az
export iranti kereslet.

Az importot (IM), vagyis a kiilfoldi termelésii javakra irdnyulo hazai keresletet viszont le
kell vonnunk a hazai termékekre iranyulé kiadasokbol, mivel a fenti kiadasi tételek
mindegyike tartalmaz importarukat. Ha az importot nem vonnank le, akkor a fogyasztasi,
beruhazasi és kormanyzati keresletben, valamint az exportban is meglévé importtartalmat
ugy vennénk szamitasba, mintha az hazai arukra iranyulo kereslet lenne.
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A fentiek alapjan az E-vel jelolt tervezett kiadasokat a nyitott gazdasagban ugy kapjuk
meg, hogy a zart gazdasagbeli kiaddsokhoz hozzdadjuk az exportot és kivonjuk az
importot:

E=C+I+G+X-IM.

Roviden kifejezve, a fogyasztasi, beruhazasi kiadasokhoz és a kormanyzati vasarlasokhoz
hozza kell adni az export és az import kiilonbségét, vagyis a nettd exportot. Igy a tervezett
kiadasok gorbéjének egyenlete:

E=C+1+ G+ netX.

A nyitott gazdasagban csakugy, mint a zart gazdasagban az arupiaci egyensuly feltétele,
hogy a megtermelt realjovedelem egyenld legyen a tervezett kiadasok osszegével (Y = E).
fgy arupiaci egyensuly esetén nyitott gazdasagban a megtermelt realjovedelem egyenlé a
fogyasztas, a beruhazas, a kormanyzati vasarlasok és a nettd export 6sszegével:

Y=C+1+ G + netX.

Az egyes belfoldi kiadasi tételeket meghatarozo Osszefiiggések valtozatlanok maradnak a
nyitott gazdasagban is. Igy a fogyasztasi kereslet f6 meghatarozoja tovabbra is a
rendelkezésre allo realjovedelem (Y — T), a beruhazasi kereslet alapvetd meghatarozodja
tovabbra is a redlkamatlab (i), €s a kormanyzati vasarlasok tovabbra is politikai dontések
fiiggvényében alakulnak. Uj elem viszont a netto export. Tekintsiik 4t most a nettd exportot
befolyasold fobb tényezdket!

A nett6 exportot befolyasolo fontosabb tényezok:

a redlarfolyam,

a hazai redljovedelem,

a kiilfoldi realjovedelem,

a hazai protekcionista intézkedések,

a kiilfoldi protekcionista intézkedések.

* & & o o

Az el6zd fejezetben mar lattuk, hogy a kiilfoldi valuta redlarfolyamanak (q-nak)
emelkedése (a kiilfoldi javak dragulasa a hazai javakhoz képest) ceteris paribus néveli a
netté exportot, mig a realarfolyam esése (a kiilfoldi javak relativ olcsobbodasa) ceteris
paribus csokkenti a netté exportot.

A hazai realjovedelem bdviilése viszont csokkenti a netté exportot, mivel noveli a
nemzetgazdasag importjat. Ha az emberek redljovedelme megnd, akkor nd&velik
fogyasztasukat, ami részben importtermékekbdl all. fgy fellendiilés esetén nd a fogyasztasi
cikkek importja. Ha a fellendiilés a beruhazasok emelkedésébdl szarmazik, akkor
novekszik a beruhazasi javak importja. Harmadrészt a kibocsatas boviilésével egyre tobb
import nyersanyagra, vagy félkésztermékre lehet sziikség, igy ndvekszik a nyersanyagok
importja is. A fentieknek megfelelden a redlkibocsdtas visszaesése, a recesszio viszont
importcsokkentd hatasu.
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A hazai redljovedelemnek az importra gyakorolt hatisat az import hatarhajlandosag fejezi
ki. Az import hatarhajlandésag a fogyasztasi hatarhajlandésaghoz hasonlo fogalom,
amely megmutatja, hogy a realjovedelem egységnyi novekménye milyen nagysagu
importbéviiléssel jar. Képletben:

import valtozdasa ~ AIM

import hatarhajlandosag (m) = _
Y / g (m) jovedelem valtozasa  AY

Az import hatarhajlandésag nullanal nagyobb és egynél kisebb. Ha példaul az import
hatarhajlandésag m = 0,2, akkor a hazai realjovedelem 100 egységnyi boviilése 20
egységgel noveli az importot, és ennyivel csokkenti a nettd exportot.

A fentiekbdl az is kovetkezik, hogy a kiilfoldi realjovedelem boviilése noveli a nettd
exportot, hiszen ekkor né a kiilfold importja, vagyis a hazai export. A kiilfoldi fellendiilés
tehat exportb6vité hatast, mig a kiilfoldi recesszid csdkkenti az exportot.

Végiil a hazai protekcionista intézkedések, az importvamok emelése, vagy az import
kvétakkal valé mennyiségi korlatozasa noveli a netté exportot, mert csokkenti az
importot. Ennek tobbek kozott fontos feltétele, hogy a hazai protekcionista intézkedéseket
a kiilfold nem torolja meg hasonlé Iépéssel, hiszen ekkor az export is visszaesik.
Ugyanakkor a vamok csokkentése, vagy a mennyiségi korlatozasok eltorlése
csokkenti a nett6 exportot, ha nem jar egyiitt hasonlé kiilfoldi intézkedésekkel.

Hasonloképpen, a kiilfoldi protekcionista intézkedések pedig csokkentik a netto exportot,
mig a kiilfoldi protekcionizmus enyhitése néveli a netto exportot.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszes fenti megallapitds csak ceteris paribus
érvényesiil, vagyis mindegyik esetben az Gsszes tobbi tényezOt valtozatlannak vettiik.
Ugyanakkor nem zarhatd ki, hogy példaul valamilyen nettd exportot ndveld valtozas
ellentétes iranyu valtozasokat hiv életre, és igy végiil is nem nd a nettd export. Ilyen eset
példaul, ha a hazai protekcionista intézkedések a hazai valuta er6sddését eredményezik.

Az IS gorbe eltolodasa nyitott gazdasagban

A zart gazdasdghoz hasonloan a nyitott gazdasagban is felrajzolhatjuk az IS gorbét.
Tovabbra is érvényesiilnek azok a tényezok, amelyek a zart gazdasagban megvaltoztatjak
az IS gorbe helyzetét, példaul a kormanyzati vasarlasok valtozésa. Ezeken a szokasos
okokon feliil viszont szamolni kell a netté export megvaltozasaval, és a nettd exportot
befolyasolo tényezokkel.

A nyitott gazdasag IS gorbéje jobbra, a nagyobb realjovedelem iranyaba tolodik, ha a
nett6 export emelkedik (kivéve természetesen azt az esetet, amikor a hazai recesszio
eredményezi a netté export boviilését).

igy az IS gorbe jobbra tolodik, ha

¢ 10 a kiilfoldi valuta realarfolyama,

¢ kilfoldon fellendiilés kovetkezik be,

¢ ahazai kormany protekcionista intézkedéseket tesz,

¢ a kiilkereskedelmi partner orszagok csokkentik a protekcionizmus mértékét.
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Az ellentétes hatasok persze balra mozditjak az IS gorbét. Az alabbi abra 6sszefoglalja az
IS gorbe eltolodasat okozod tényezodket.

) ) Adobcsokkentés,
Realkamatlab, r - akormanyzati vasarlasok novekedése,
- afogyasztas és beruhdzas exogén
IS, emelkedése,

AN - arealarfolyam emelkedése,

\ - kiilfoldi fellendiilés,

\ - hazai protekcionizmus,
\ - akiilfoldi protekcionizmus enyhiilése.

N\

N\
N\

0 Redljovedelem, Y

12.1. abra: Az IS gorbe eltolodasa nyitott gazdasagban

Az abran feltiintettik a zart gazdasagban érvényesiild tényezoket is, amelyek
természetesen szintén hatnak a nyitott gazdasag IS gorbéjére is.

12.2.A Mundell-Fleming modell alapjai

A Mundell-Fleming modellt, a nyitott gazdasag IS-LM modelljét az 1960-as évek elején
egymastol fiiggetleniil fejlesztette ki Robert Mundell* és Marcus Fleming. Az IS-LM
modellhez hasonloan tehat a Mundell-Fleming modell is a gazdasag keresleti oldalat
vizsgalja.

A kovetkezokben, hogy az aggregilt keresletre koncentralhassunk, a Mundell-Fleming
modell vizsgalatakor az egyszeriiség kedvéért az arszinvonalat rovid tdvon rdgzitettnek
vessziik, vagyis feltételezziik, hogy az aggregalt kereslet valtozasai rovid tavon csak a
kibocsatasra hatnak, de nem novelik az arszinvonalat. (Ez természetesen nem zarja ki
azt, hogy hosszu tdvon az arszinvonal reagaljon az aggregalt kereslet valtozasaira.)

A Mundell-Fleming modellt a nyitott gazdasag IS gorbéje, az LM gorbe, valamint a
vilagpiaci redlkamatlab alkotja. Az alabbi abra mutatja be a nyitott gazdasag egyensulyat a
Mundell-Fleming modellben. (/2.2. dbra)

Mint az 4abran lathatd, a gazdasidg egyensulyi pontja az IS és az LM gorbe
metszéspontjaban helyezkedik el, vagyis teljesiil az arupiaci €s pénzpiaci egyensuly. Ebben
még semmi kiilonds nem volna. A helyzet specialitasat az adja, hogy abrankon vizszintes
egyenesként megjelenik a vilagpiaci realkamatlab (r*) is.

* Mundellt 2001-ben Nobel-dijjal jutalmaztik tSbbek kozott ezért a teljesitményéért is.
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Realkamatlab, r

Vilagpiaci
/ realkamatlab

Aru-¢és pénzpiaci egyensuly
mellett a hazai realkamatlab
egyenl0 a vilagpiaci
realkamatlabbal.

0 Egyenstlyi Realjovedelem, Y
jovedelem

12.2. abra: Makrookondémiai egyensily a Mundell-Fleming modellben

A gazdasag ezek szerint akkor éri el egyensiilyi helyzetét, ha az arupiaci és pénzpiaci
egyensily mellett a hazai redlkamatlab megegyezik a vilagpiaci redlkamatlabbal.

Tokéletes tokearamlas mellett a hazai redlkamatldbat a vilagpiaci redlkamatldb hatarozza
meg. Ennek tobb szigort feltétele is van:

1. A vilagpiaci redalkamatlab azeért jatszik egyadltalan szerepet a modellben, mert a
gazdasag pénziigyi piaca nyitott, vagyis a nemzetkozi tékedramlds szabad, az allam
nem korlatozza a toke be-, vagy kiaramlasat.

2. Kis orszagot vigsgalunk, amelynek jellemzdje, hogy nem tud érdemleges hatast
gvakorolni a vilaggazdasdgra. Igy egy kis orszdg szempontjabol a kiilfoldi valtozékat,
példaul a vilagpiaci kamatlabat adottsagnak kell tekinteniink, amelyet a kis orszag
viselkedése nem tud befolyasolni.

A kis orszag a mikrodkondmiabol ismert kompetitiv vallalathoz hasonld. Ahogyan egyéni
akcioival a kompetitiv vallalat nem tudja befolydsolni a piaci arat, vagy az Osszpiaci
mennyiséget, Ugy a kis orszag sem tudja egyéni akcidival befolydsolni a vilagpiaci
valtozokat. Igy példaul Magyarorszdg is kis orszagnak mindsiil, mert vilagpiaci
hitelfelvételének megvaltozasa nem gyakorol hatast a vilagpiaci kamatlabra.

Ugyanigy nem befolyasolhaté adottsagnak kell tekinteni a kis orszdg szamara a kiilfoldi
arszinvonalat, vagy realjovedelmet is. Természetesen a kiilfoldi valtozok modosulasa
viszont befolyasolja a kis orszag gazdasagi helyzetét. A kis orszagok mellett vannak nagy
orszagok is, amelyek viszont jelentésen befolyasolhatjak kornyezetiiket. Példaul
Neémetorszag gazdasagi fellendiilése konjunkturat idézhet el6 Magyarorszagon is,
Magyarorszag fellendiilése viszont nem eredményezhet fellendiilést Németorszagban.
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3. A hazai és kiilfoldi redalkamatlab egyenléségének tovabbi feltétele, hogy a kiilfoldi és
belfoldi aktivik tokéletesen helyettesiték legyenek a befekteték szamara.

Ez azt jelenti, hogy a hazai és a kiilfoldi értékpapirok (példaul kdtvények) kdzott nincsen
orszagkockazati kiilonbség. Ebben az esetben a befektetok csak hazai és kiilfoldi
kotvények realkamatlab kiilonbségeit mérlegelik és automatikusan a nagyobb realkamatot
hozo kotvényt vasaroljak. Ha mondjuk foltennénk, hogy a hazai papirok jellemzden
kockazatosabbak a kiilfoldieknél, akkor a befektetoket magasabb realhozammal (kockazati
prémiummal) kellene karpdtolni a magasabb kockazatu papir vasarlasaért. Ekkor a hazai
realkamatlab a kockazati prémium mértékében meghaladna a kiilf61di redlkamatlabat.

4. A nemzetkozi tokedramlast tokéletesen rugalmasnak tekintjiik.

Ez annyit jelent, hogy példaul amennyiben a hazai realkamatlab barmilyen kis mértékben
meghaladja a vilagpiacit, igy nagyon gyorsan hatalmas tékemennyiség mozdul meg és egy
szempillantds alatt lenyomja a kamatlabat a vilagpiaci kamatlab szintjére (a
kotvényvasarlasok hatasara a hazai kotvényarfolyamok nonek, és a kamatlab csokken).
Modelliinkben nincs id6 arra, hogy a hazai kamatlab a vilagpiaci kamatlab szintje folott
(vagy alatt) legyen.

5. Eltekintiink a redlarfolyam valtozdsokra vonatkozo varakozdsoktol.

Ekkor a befektetok nem kapnak kamatprémiumot a varhat6 leértékelddés ellensulyozasara.
Ha viszont valamelyik valuta gyengiilésére szamitananak, példaul azt varnak, hogy a Ft
egy év alatt 4%-kal gyengiil az €-hoz képest, akkor 4 szazalékponttal magasabb éves
kamatlabat varnanak el Ft befektetéseikre, mint € befektetéseikre.

Az imént felsorolt ot feltevés birtokaban tehat elmondhatjuk, hogy a gazdasag
makrookonomiai egyensiilya a Mundell-Fleming modellben akkor jon létre, ha az
arupiaci és a pénzpiaci egyensily mellett a hazai és Kkiilfoldi realkamatlab
megegyezik.

A kovetkezokben a Mundell-Fleming modell rovid tava viselkedését a két alapvetd
arfolyamrendszerben, fix arfolyam ¢és szabadon lebegd arfolyam mellett fogjuk
tanulmanyozni.

12.3.A Mundell-Fleming modell fix arfolyamrendszerben

Iménti feltevéseinken kiviil most tegyiik fel, hogy az arfolyam rogzitett, tehat a hazai
kozponti bank valutapiaci intervenciokkal az elére meghirdetett sziik savon beliil kell,
hogy tartsa az arfolyamot.

Be fogjuk mutatni, hogy ilyen koriilmények kozott az aggregalt kereslet és az
egyensilyi reiljovedelem alakuldsara az arupiacrél érkezé sokkoknak, valamint a
fiskalis politikanak (tehat az IS gorbe eltolodasanak) van alapveto befolyasa, ezzel
szemben a pénzpiaci sokkoknak, vagy a monetaris politikanak elenyészé a befolyasa.
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Példanak okaért tegyiik fel, hogy a kis nyitott gazdasag kormanya expanziv fiskalis
politikat alkalmaz, és megnoveli a kormanyzati vasarlasokat. A /2.3.dbra mutatja ezen
politika révid tava kovetkezményeit.

3. Ha a kozponti bank

LM, nem sterilizal, akkor a
/ pénzmennyiség nb, s az
2. ..emiatt a _) LM gorbe jobbra
realkamatldb né, s mozdul, a redlkamatlab
a tékebearamlds ~——| esik.

folytan a fix -
arfolyam mellett a
valutapiacon
tulkinalat lesz.

Realkamatlab, r

N\ 1. A fiskalis expanzio
jobbra tolja az IS gorbét...

0

4. Mindezek miatt az / Realjovedelem, Y
egyensulyi jovedelem boviil.

12.3. dbra: Expanziv fiskalis politika hatdasa a Mundell-Fleming modellben rovid
tavon, fix arfolyam mellett

Az abran a kiindul6 pont az A egyensulyi pont. A kormanyzati vasarlasok novekedésének
hataséra az IS gorbe jobbra tolddik (1). A gazdasag az LM, gorbe mentén halad folfelé a B
pontig, igy a hazai realkamatlab r’-re emelkedik (2). Ez vonzova teszi a hazai
kotvényeket, aminek kovetkeztében nagy mennyiségli téke aramlik be az orszagba.

A tokebearamlas a valutapiacon a kiilfoldi valuta tébblet-kinalataként jelenik meg, mert
a befektetoknek Ft-ot kell vasarolniuk, hogy megvegyék a hazai kotvényeket. A forint igy
felértékelodne, amit a kozponti banknak az arfolyam tartdsa végett meg kell akadalyoznia.
A kozponti bank tehat €-t vasarol és forinttal fizet érte, ilyen mddon névelve a
pénzkinalatot.

A pénzmennyis€g boviilésének hatasara viszont az LM gérbe tolédik jobbra (3), és a
gazdasag az IS, gorbe mentén halad lefelé egészen a C pontig, ahol a hazai redlkamatlab
lecsokken, ¢és ismét megegyezik a vildgpiaci redlkamatlabbal. Ekkor a gazdasag
egyensulyba keriil (IS, = LM;), mert a tkebearamlasi tobblet megsziinik.

Mindezek eredményeként pedig az egyensulyi jovedelem megnd.

A masik lehet6ség: a pénzmennyiség novekedésének megakadalyozasa kotvények nyilt
piaci eladasaval. Ekkor a gazdasag a B pontban ragad, ahol a hazai redlkamatlab nagyobb a
kiilfoldinél. Ilyenforman potldlagos koltségek meriilnek fel, hiszen a kdzponti bank magas
kamatozasu hazai kotvényeket ad el, mig folyton ndvekvd devizatartalékait alacsonyabb
kamatozast kiilfoldi kotvényekbe fekteti. Ez a stratégia sokaig nem tarthato.

Tehat vagy fiskalis restrikcio kovetkezik be, és visszaallitjdk a kormanyzati vasarlasokat
az eredeti szintre, aminek eredményeként a gazdasag visszakeriil az eredeti A pontba, vagy
pedig a kozponti bank szabad folyast enged a pénzmennyiség ndvekedésének, és ekkor a
gazdasag a C pontba jut.
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Osszefoglalva: fix arfolyam mellett a fiskalis politika rovid tivon hatékonyan tudja
szabalyozni az aggregalt keresletet, s ezzel az egyensulyi kibocsatas alakulasat. A
monetaris politika pedig onkénteleniil is tamogatja ebben, hiszen a valutaiarfolyam
stabilizalasara kell koncentrilnia, és nem tudja kontrollilni a pénzmennyiség
alakulasat.

Hasonl6 eredményeket kapnank mds drupiaci keresleti sokk vizsgalatakor is. igy példaul a
kibocsatas akkor is nd, ha mondjuk a profitvarakozasok javulasa folytdn boviilnek a
beruhazasok, vagy a kiilfoldi fellendiilés hatdsdra né az export, vagy protekcionista
intézkedések hatasara csokken az import, stb.

A fentiekkel ellentétben megallapithato, hogy fix arfolyam mellett monetaris
eszkozokkel nem lehet az aggregalt keresletre és az egyensulyi kibocsatasra hatni.
Tekintsiik példaul a monetaris expanzié esetét. Ezt mutatja a /2.4. dbra.

1. A monetaris
Redlkamatlab, r LM, LM, expanzio jobbra tolja

> Ve az LM gorbét...
2. ..emiatt a —
realkamatlab /
siillyed, s a ¥
tokekiaramlas 1 - .
folytan a 1 — 3. ...ami csokkenti a pénz-
i I 1 mennyiséget és visszatolja az LM
valutapiacon Y1SCget ¢ l
talkereslet X gorbét eredeti helyzetébe...
lesz... 1
1
0 1

1 T
4. ..s igy az egyenstlyi Redljovedelem, Y

jovedelem nem valtozik.

12.4. dbra: A pénzmennyiség egyszeri bovitésének hatasa fix arfolyam mellett

Ha az A ponttal jelzett egyensulyi helyzetbdl kiindulva a kozponti bank kotvények
vasarlasaval boviti a pénzmennyiséget, akkor az LM gorbe jobbra mozdul (1), és a
vilagpiaci realkamatlab ala esik a hazai realkamatlab (B pont). Ez t6kekiaramlassal, €s a
valutapiacon a kiilfoldi valuta tilkeresletével (a forint leértékelodésével) jarna (2).

A kozponti banknak az arfolyam tartasa végett devizatartalékainak terhére kiilfoldi valutat
kell eladnia hazai pénzért cserébe. Ezzel viszont kivonja a forgalombdl a frissen bepumpalt
pénzmennyiséget, mikdzben devizatartalékai fogynak. A pénzmennyiség csokkenése
visszatolja az LM gorbét eredeti helyzetébe (3), és igy az egyensilyi jovedelem nem
valtozik(4). Az 0Osszes valtozas annyi, hogy a kozponti bank devizatartaléka kisebb,
kdtvényallomanya pedig ugyanolyan értékben nagyobb lesz.

A 12.1.tablazatban 6sszefoglaltuk a kiillonbozé sokkok hatdsat a kibocsatasra és a nettd
exportra a Mundell-Fleming modellben révid tavon, rogzitett Arfolyam mellett.
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12.1. tablazat: Kiilonb6z6 exogén valtozasok hatasa a kibocsatasra és a netté exportra
a Mundell-Fleming modellben

Exogén valtozasok | Hatds Y-ra | Hatds netX-re

Arupiaci sokkok

1. Expanziv fiskalis politika Nagyobb lesz |Kisebb lesz

2. A fogyasztas nd pl. a fogyasztoi bizalom erésddése Nagyobb lesz |Kisebb lesz
folytan.

3. A beruhazas nd pl. a technoldgiai valtozasok miatt Nagyobb lesz | Kisebb lesz

4. A kiilfoldi valuta redlarfolyama nd, mert pl. a kozponti | Nagyobb lesz | Nagyobb lesz
bank leértékeli a hazai valutat

5. Az orszag {0 kiilkereskedelmi partnereinél fellendiilés | Nagyobb lesz | Nagyobb lesz
kovetkezik be

6. Hazai protekcionista intézkedések kiilfoldi retorziok Nagyobb lesz | Nagyobb lesz
nélkiil

7. A kiilfoldi protekcionista intézkedések enyhitése Nagyobb lesz | Nagyobb lesz
Pénzpiaci sokkok

8. Expanziv monetaris politika Nem valtozik | Nem valtozik
9. A real pénzkereslet exogén emelkedése Nem valtozik | Nem valtozik

A tablazatban az 1.-7. szdmmal jelzett valtozadsok mind arupiaci sokkokat jelentenek,
amelyek az IS gorbe helyzetét befolyasoljak. A tablazatbol lathatd, hogy minden ilyen
valtozas kihat a kibocsatasra és a nettd exportra is.

8. és 9. szammal jeleztiik a pénzpiac oldalardl végbemend valtozasokat, amelyek az LM
gorbére hatnanak, de fix arfolyam mellett nem hatnak sem a kibocsatasra, sem a nettd
exportra.

12.4.A Mundell-Fleming modell lebegé arfolyamrendszerben

Teljesen mas a helyzet viszont abban az esetben, ha a kdzponti bank lemond az arfolyam
rogzitésérol, és a valutapiacra bizza az arfolyam alakitasat.

Mint latni fogjuk, szabadon lebegé arfolyam mellett a monetaris politika alkalmas az
aggregalt kereslet és az egyensilyi reiljovedelem befolyasolasara. Ezzel szemben a
fiskalis politika valtozaisainak, valamint az egyéb arupiaci sokkoknak meglehetésen
gyenge a hatasuk.

A fenti megallapitas illusztralasara tegyiik fel, hogy lebegd arfolyam mellett a kézponti
bank nyilt piaci miiveletek, allamkdtvények vasarlasa utjan boviti a pénzmennyiséget.
Feltessziik, hogy a pénzmennyiség egyszeri megndvekedésérél van szo, amely nem
eredményez inflaciot. A kovetkezé abra mutatja a gazdasag helyzetének valtozasat.

A 12.5. dbran lathato, hogy a pénzmennyiség novekedése az LM gorbét jobbra tolja (1),
¢és igy a realkamatlab a kiilfoldi kamatlab szintje ald csokken (B pont az abran). Ekkor a
kiilfoldi kotvények vonzobba valnak, és tokekiaramlas indul meg. Ez a valutapiacon
megnoveli a kiilfoldi valuta iranti keresletet, és csokkenti a kiilfoldi valuta kinalatat. Ennek
folytan a kiilf61di valuta arfolyama nd, a hazai valuta gyengiil (2).
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1. A monetaris
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12.5. abra: A monetaris expanzio6 rovid tava hatasa lebegé arfolyam mellett

A hazai valuta leértékelddése viszont 6sztonzi a netté exportot, ennél fogva az IS gorbe
is jobbra mozdul (3). A gazdasag 1j egyensulyi helyzetét végiil is a C pont mutatja, ahol
magasabb kibocsatas ¢és a leértékelddott hazai valuta mellett a belfoldi redlkamatlab ismét
folzarkozik a kiilfoldi realkamatlabhoz.

A fentiekbdl levonhatjuk azt a kovetkeztetést, hogy lebegé arfolyamok mellett a
kozponti bank képes hatékonyan szabalyozni a hazai pénzmennyiség, és ezzel az
aggregalt kereslet alakulasat.

Foglaljuk 0ssze a pénzmennyiség egyszeri megnovekedésének révid tavii hatdsait:

a pénzmennyiség bévill - a realkamatlab siillyed — tékekidramlas indul meg —
tulkereslet a kiilfoldi valuta irant — a hazai valuta gyengiil > a netté export
emelkedik — a kibocsatas né és a realkamatlab emelkedik, amig el nem éri a kiilfoldi
kamatlab szintjét.

A pénzmennyiség bovitésének végeredménye: nagyobb Kkibocsitis és netté export,
valamint leértékelodott hazai valuta.

A monetaris politika hatasainak attekintése utan vizsgaljuk meg a fiskalis politika és az
egyéb arupiaci keresleti sokkok hatasait! Vegyiik ismét szokasos példankat, a kormanyzati
vasarlasok megnovekedését! A kormanyzati vasarlasok béviilésének hatésait a 12.6. dbra
mutatja.

Az abran lathato, hogy az expanziv fiskalis politika az A pontbél kiindulva az IS gorbét
jobbra tolja (1), ami a hazai reidlkamatlabat a kiilfoldi kamatlab f61é emeli (B pont).
A magasabb realkamatlab a hazai kotvényeket a kiilfoldieknél vonzobba teszi, vagyis
tokebearamlast valt Ki (2).
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A tbkebearamlas kovetkeztében a kiilfoldi valuta kinalata nO, kereslete visszaesik. A
kiilfoldi valuta arfolyama csokken, a hazai valuta erésodik. A realfelértékelodés
csokkenti a netté exportot, igy az IS gorbét visszafelé mozditja el (3). A folyamatok
végeredménye ismét az A pont, vagyis a kormanyzati vasarlasok megnovekedése nem
hatott az egyensiilyi jovedelemre (4).

Realkamatlab, r IS, LM

3. ...ami csokkenti a netto
exportot, s igy az IS gorbe
visszafelé tolodik.

2. ..emiatt a
realkamatlab né, s
a tékebearamlas
folytan a hazai r*
valuta er6sodik...

r7

N\ 1. A fiskalis expanzio
jobbra tolja az IS gorbét...

0

A Redljovedelem, Y
4. Az egyensulyi jovedelem nem

valtozik. G novekedése NX-et szorit ki.

12.6. abra: Az expanziv fiskalis politika hatasai lebeg6 arfolyamnal

Mindebbél az a kovetkeztetés adédik, hogy lebegd arfolyamok mellett a fiskalis
politika valtozasai nem hatnak az aggregilt kereslet alakuldsara. A kormanyzati
vasarlasok megnovekedésének eredményei: valtozatlan kibocsatas, felértékelodott
hazai valuta és kisebb netté export.

Itt tulajdonképpen a Kiszoritasi hatas sajatos esetével van dolgunk: a kormanyzati
vasarlasok novekedése jelen esetben mem a maganberuhazasokat, hanem a nett6
exportot szoritja ki, mikézben az aggregalt jovedelem nem valtozik. Modelliinkben
teljes kiszoritas torténik, vagyis ha példaul 100 Mrd Ft értékben nonek a korményzati
vasarlasok, akkor a nettd export visszaesése is 100 Mrd Ft értéki lesz.

A kormanyzati vasarlasokhoz hasonl6 eredményeket kapunk az arupiaci kereslet oldalarol
érkez0 Osszes sokkhatasra, igy példaul a fogyasztdas emelkedésére, a kilfoldi
konjunktarara, vagy a protekcionista intézkedésekre, stb. vonatkozolag is. Ezek az IS
gorbére hatnanak, de lebeg6 arfolyamrendszerben nem hatnak a kibocsatasra, hanem csak
a valutaarfolyam értékét valtoztatjak meg.

A lebegé arfolyamrendszer hivei éppen azt emelik ki a rendszer elonyeként, hogy az
arupiaci keresleti sokkok lebegé arfolyamok mellett nem hatnak a kibocsatasra,
hanem a valutaarfolyam viseli az alkalmazkodas egész terhét.
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Ennél fogva a lebego arfolyamrendszer elszigeteli az orszagot tobbek kozott a kiilfoldi
gazdasagi tevékenység ingadozasanak zavaro hatasatél.

Ha mondjuk kiilf6ldon recesszid van, akkor ez fix arfolyamrendszerben csokkenti az
exportot, és igy belfoldon is recesszid keletkezik. Lebegd arfolyamok mellett viszont a
kiilfoldi recesszid exportcsokkentd hatdsa a hazai valuta leértékelddésére vezet, ami
hamarosan visszadllitja a nettd export eredeti értékét. fgy a kiilfoldi recesszid nem
gyliriizik be az orszagba.

A lebeg6 arfolyamrendszer melletti masik érv az el6zobdl kovetkezik. Ha az arupiaci
keresleti sokkok nem hatnak a kibocsatasra, akkor a monetaris politikinak nem kell
torédnie ezekkel, hanem minden erejét igazi feladatanak, az inflacié elleni harcnak
szentelheti.

A lebeg6 arfolyamok elonyeit azonban nem adjak ingyen. 4 fix drfolyamok hivei,(a lebegd
arfolyamrendszer kritikusai) azt emelik ki, hogy amennyiben az arfolyam viseli az
alkalmazkodas terheit, akkor az arfolyam fog ingadozni, és ez nehezen
kalkulalhatéva teszi a kiilkereskedelmet és a Kiilfoldi tékebefektetést. Ezzel szemben
a fix arfolyamrendszer melletti érv szerint e rendszer elonye a kiszamithatosag.

* * *

Osszefoglaldsként a kovetkezd, 12.2. tdbldzat tartalmazza a kiilonbozd sokkok hatisit a
kibocsatasra, a realarfolyamra és a nettd exportra rovid tavon, lebegd arfolyam mellett.

A tablazatban a 1.-6. szammal jelzett valtozasok mind arupiaci keresleti sokkokat
jelentenek, amelyek az IS gorbe helyzetét befolyasolnak. Azonban ezek nem valtoztatjak
meg a kibocsatast, hanem a redlarfolyam valtozasaiban jelennek meg (a g realarfolyam
csokkenése a hazai valuta real-felértékelddését jelenti). Igy védi meg a lebegd
arfolyamrendszer a gazdasagot az arupiaci kereslet valtozasaibdl ered6 sokkoktol.

A pénzpiacrol kiindulo, 7.-8. szammal jelzett sokkok az LM gorbét toljak el, és igy lebegd
arfolyam mellett egyarant hatnak a kibocsatasra, az arfolyamra €s a nett6 exportra.
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12.2. tablazat: Kiilonbz6 exogén valtozasok hatasa a kibocsatasra, a realarfolyamra
(g-ra) és a netté exportra a Mundell-Fleming modellben révid tavon,
lebego arfolyam mellett

Exogén valtozasok |Hatds Y-ra |Hatds g-ra |Hatds netX-re
Arupiaci sokkok
1. Expanziv fiskalis politika Nem Kisebb lesz | Kisebb lesz
valtozik
2. A fogyasztas nd pl. a fogyasztoi Nem Kisebb lesz | Kisebb lesz
bizalom er6sddése folytan. valtozik
3. A beruhazas n6 pl. a technologiai Nem Kisebb lesz |Kisebb lesz
véltozasok miatt valtozik
4. Az orszag 0 kiilkereskedelmi Nem Kisebb lesz | Nem valtozik
partnereinél fellendiilés kovetkezik be | valtozik
5. Hazai protekcionista intézkedések Nem Kisebb lesz | Nem valtozik
kiilfoldi retorziok nélkiil valtozik
6. Kiilfoldi protekcionista intézkedések | Nem Kisebb lesz | Nem valtozik
enyhitése valtozik
Pénzpiaci sokkok
7. Expanziv monetaris politika Nagyobb Nagyobb Nagyobb lesz
lesz lesz
8. A redl pénzkereslet exogén emelkedése | Kisebb lesz | Kisebb lesz | Kisebb lesz

12.5.Hosszu tava egyensuly a Mundell-Fleming modellben

A nyitott gazdasdg a =zart gazdasaghoz hasonloan, akkor kertil a hosszi tava
makrodkonomiai egyensuly allapotaba, amikor a rovid tava egyensuly feltételeinek
teljesiilése mellett a kibocsatas egyenld a potencialis kibocsatassal. Az alabbi dbra mutatja
a hosszll tava egyenstlyt a Mundell-Fleming modellben. (Az aggregalt keresleti-kinalati
modellt az egyszerliség kedvéért nem tiintettiik f6l.)

A 12.7. abran lathatd, hogy hosszl tavon teljesiilnek a rovid tava egyensuly feltételei is: az
aru- és pénzpiaci egyensuly, valamint a hazai és kiilfoldi realkamatlab kiegyenlitddése.
Ezen feliil még a hosszu tava egyensulyra jellemzd, hogy a kibocsatds egyenld a
potencialis szintjével.
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Realkamatlab, r LM

A hosszl tavu egyensulyi

helyzetben

- fennall az aru-és pénzpiaci
egyensuly,

- ahazairealkamatlab

egyenld a vilagpiaci

realkamatlabbal,

a kibocsatas egyenld a

potencialis kibocsatassal.

Potencialis Redljovedelem, Y
kibocsatas

12.7. abra: Hosszu tava egyensuly a Mundell-Fleming modellben

A zart gazdasaghoz hasonldan a nyitott gazdasadgban is az arszinvonal kindlati okokbol
torténd valtozasai terelik a gazdasagot a hosszi tava egyensulyi helyzet felé. Ha a
kibocsatas rovid tavon meghaladja a potencialis szintet, akkor a nominalbérek
emelkednek, emiatt az arszinvonal né, és ez csokkenti a kibocsatast a potencialis szintre.

Ha viszont a kibocsatas rovid tavon alatta marad a potencidlis kibocsatdasnak, akkor a
nomindalbérek csokkennek, ennek folytan az arszinvonal siillyed, és ez emeli a kibocsatast,
amig az el nem éri a potencialis kibocsatas szintjét.

Az arszinvonal valtozas hatasmechanizmusa azonban annyiban eltér a zart gazdasagban
megszokottol, hogy nyitott gazdasdagban a redldarfolyam valtozdsa fontos szerepet jdtszik
a hosszu tavii egyensuly kialakuldsaban. Raadasul ez a folyamat kiilonbozik aszerint,
hogy rogzitett, vagy lebegd arfolyamrol van szo.

Eloszor tekintsiik a hosszl tava egyenstly kialakulasanak folyamatat fix drfolyam mellett!
Tegyiik fol, hogy rovid tavon a kibocsatds meghaladja a potencialis szintet, és az
arszinvonal (P) emelkedni kezd. Ekkor a rogzitett nominalis arfolyam (e) és valtozatlan
kiilfoldi arszinvonal (P*) mellett a realarfolyam (eP*/P) értéke csokken, vagyis a hazai
valuta realisan felértékelodik, a kiilfoldi javak olcsobbak lesznek a hazai javakhoz képest.
Egyre érdemesebb export helyett belfoldon eladni a termékeket, illetve hazai termelés
helyett importalni azokat. A nettd6 export csokkenése folytan a hazai termékek iranti
kereslet (az aggregalt kereslet) visszaesik egészen addig, mig a kibocsatas le nem siillyed a
potencialis kibocsatas szintjére. Ekkor az arszinvonal mar nem nd tovabb.

Most nézziik a lebegd drfolyam esetét! Ismét képzeljiik el, hogy a kibocsatas nagyobb a
potencialis kibocsatasnal, €s az arszinvonal emelkedik. Az arszinvonal emelkedése a
pénzpiacra is kifejti hatasat, amennyiben csokkenti a real pénzmennyiséget (M/P-t). Az
LM gorbe visszafelé mozdul el, és ez atmenetileg ndveli a kamatlabat, ami a hazai valuta

189




V. A nyitott gazdasag és novekedése

nominalis felértékelédésére (az e arfolyam esésére) vezet. fgy a realarfolyam (eP*/P) az e
nominalis arfolyam esése miatt is, és az arszinvonal (P) emelkedése miatt is csokken. Ez a
nettd export visszaesését eredményezi, ami kozeliti a gazdasagot a potencialis
kibocsatashoz. Ha ezt eléri, akkor az arszinvonal emelkedése megall.

Lathattuk tehadt, hogy rogzitett és lebegd drfolyamrendszerben egyardnt tendencia van
arra, hogy a gazdasdg a hosszu tavi egyensuly felé kozelitsen. A hosszll tavi egyensuly
elemzése lehetdséget nytjt arra, hogy a fiskalis politika és a monetaris politika hosszu tava
hatésait is attekintsiik.

12.6.A fiskalis politika hosszu tavia hatasai

Tegyiik fel, hogy a hossza tavi egyensulyi helyzetbol kiindulva a kormanyzat expanziv
fiskalis politikat alkalmaz, példaul megnoveli a kormanyzati vasarlasokat. Mint lattuk, ez a
1€pés lebegd arfolyamrendszerben azonnali valuta felértékelddést és a nettd export
csokkenését vonja maga utan, és még rovid tdvon sem noveli meg a kibocsatast.

Az is lattuk, hogy fix drfolyam mellett az expanziv fiskalis politika révid tdvon ndveli a
kibocsatast, és igy a potencialis kibocsatas f61¢ emeli a realjovedelem értékét. Ez hossza
tavon a nominalbérek és az arszinvonal emelkedését idézi el6. Az arszinvonal (P) hosszu
tavi emelkedése a realarfolyam (eP*/P) csokkenését eredményezi, vagyis a hazai valuta
real-felértékelddése €s a nettd export csOkkenése fogja helyreallitani a hossz(l tava
egyensulyt.

Ilyenforman lathaté, hogy — arfolyamrendszertol fiiggetleniil — az expanziv fiskalis
politika hosszii tivon a hazai valuta real-felértékelodésével és a nettéo export
csokkenésével jar egyiitt. Hosszu tavon tehat az expanziv fiskalis politika a nyitott
gazdasagban netté exportot szorit ki.

Ez az expanziv fiskalis politika elleni érv a kis nyitott gazdasagban: a fiskalis expanzi6 a
nettd export csokkenését eredményezi, ami az orszag eladosodasahoz vezethet.

Ha a potenciadlis kibocsatds nem valtozik, vagyis a megtermelt realjovedelem a
kormanyzati vasarlasok megnovekedése utan hosszi tdvon ugyanannyi lesz, mint elétte,
akkor ranézésre is pontosan meg lehet allapitani a hosszu tava kiszoritasi hatas mértékét: a
netté export éppen ugyanannyival esik vissza hossza tavon, mint amennyivel a
kormanyzati vasarlasok néttek. Ha a kormanyzati vasarlasok 100 Mrd Ft-tal emelkedtek,
akkor hosszu tavon a nett6 export is éppen 100 Mrd Ft-tal lesz kisebb.

Arupiaci egyensuly esetén ugyanis a nyitott gazdasagban teljesiilnie kell az
Y=C+I1+G+netX Osszefliggésnek.

Feltevéseink szerint hosszii tdvon a kibocsatas (Y) nem valtozott, és az adok sem
valtoztak, ezért a fogyasztas (C) sem valtozott. Tovabba a beruhazasok (I) sem valtoztak,
hiszen azokat a vilagpiaci realkamatlab (r*) hatarozza meg. Tehat a kormanyzati
vasarlasok (G) novekedése csak a nettd export (netX) rovasara képzelhetd el, mégpedig
ugy, hogy a netX éppen annyival csokken, mint amennyivel G nd. A nettd export
megfeleld mértékli csokkenése pedig a hazai valuta real-felértékelodésén keresztiil valosul
meg.
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Végiil az alabbi tablazatban Osszehasonlitjuk az expanziv fiskalis politika hossza tava
hatésait a zart gazdasagban és a kis nyitott gazdasagban.

12.3. tablazat: Az expanziv fiskalis politika hosszu tava hatasai zart gazdasagban és
kis nyitott gazdasagban

Zart gazdasag Kis nyitott gazdasag
Az expanziv fiskalis politika hosszl Az expanziv fiskalis politika hosszl tdvon
tavon emeli a redlkamatlabat, és emeli a hazai valuta értékét, és nettd
beruhazasokat szorit ki. exportot szorit ki. A beruhazasok nem
valtoznak.

A Kkétféle hatas azért kiilonbozik markansan, mert a kis nyitott gazdasagban a hazai
realkamatlabat a vilagpiaci realkamatlab hatarozza meg. Ilyen modon nincsen lehetdség
arra, hogy fiskalis expanzié novelje a realkamatlabat, és igy a beruhazasok nem esnek
vissza. Az egyetlen lehet6ség a nettd export visszaesése, amely a hazai valuta redl-
felértékelddésén keresztiil valosiil meg.

12.7.A monetaris politika hosszu tava hatasai

A monetaris politika kérdéseinél szerencsére csak a lebegé arfolyamrendszerrel kell
foglalkoznunk, hiszen — mint lattuk — fix arfolyam esetén a monetaris politika jorészt
elveszti autondmiajat.

Lebego arfolyamok mellett viszont a kozponti bank élhet a nyilt piaci miveletek
eszkozével, és szabalyozhatja a pénzmennyiség alakulasat. [gy — amennyiben az
arfolyam alakulasa a valutapiacra van bizva —, akkor a hosszu tdvu egyensulyi helyzetb6l
kiindulva a pénzmennyiség egyszeri megnovekedése rovid tavon néveli a kibocsatast, és
igy a potencialis kibocsatds folé emeli a readljovedelem értékét. Ez hossza tiavon a
nominalbérek és az arszinvonal emelkedését idézi eld.

A gazdasag akkor tér vissza ismét a hosszu tava egyensulyi allapotba, ha az arszinvonal
emelkedése helyreallitotta a real pénzmennyiség (M/P) eredeti értékét.

Ez azt jelenti, hogy Kkis nyitott gazdasagban — a zart gazdasaghoz hasonléan — a
pénzmennyiség (M) megnovekedése hosszi tavon (ceteris paribus) az arszinvonal (P)
azonos aranyu emelkedését idézi eld. (A ceteris paribus itt elsdsorban a potencialis
kibocsatas valtozatlansagat jelzi.)

Ha példaul lebegd arfolyam mellett a kdzponti bank nyilt piaci miiveletek révén 10%-kal
noveli a pénzmennyiséget, akkor ez hosszl tavon valtozatlan potencialis kibocsatas mellett
10%-os arszinvonal emelkedést idéz eld.

Hogyan érinti ez a valtozas az arfolyamot? A redlarfolyam értéke a monetaris expanzio
miatt nem fog megvaltozni, hiszen az el6zo pontban lattuk, hogy hosszu tdvon olyan
redlarfolyam érték alakul ki, amelyik a potencialis kibocsatas melletti arupiaci egyensulyt
biztositja. A realarfolyam hosszu tavon, valtozatlan potencidlis kibocsatas mellett csak a
fiskalis politika, illetve az arupiacrdl kiinduld keresleti sokkok kovetkeztében valtozhat
meg.

Tehat a pénzmennyiség megnovekedése hossziu tiavon csak az arszinvonal azonos
aranyu valtozasat idézte elé, de a realarfolyamot nem valtoztatta meg. Ennek
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kovetkeztében (valtozatlan kiilfoldi arszinvonal mellett) a nominalis arfolyamnak az
arszinvonallal és a pénzmennyiséggel is azonos aranyban kellett valtoznia.

Tehat a 10%-os pénzmennyiség novekedés, amely 10%-os arszinvonal emelkedést idéz
elo, ceteris paribus a nomindlis arfolyamot is 10%-kal ndveli, mikdzben a realarfolyamot
és a kiilfoldi arszinvonalat valtozatlanul hagyja. Amennyiben tehat kezdetben egy €
megszerzéséért mondjuk 250 Ft-ot kellett fizetni, akkor a Ft mennyiség 10%-o0s

megndvekedése utan egyéb koriilmények valtozatlansaga esetén egy €-ért mar 275 Ft-ot
kell adni.

A fentiek egyik tanulsidga az, hogy hosszu tavon és nyitott gazdasagban érvényesiil a
pénz semlegességének elve, amit a neoklasszikus-monetarista iranyzat képvisel. Vagyis:

a pénzmennyiség megnovekedése hosszi tavon, rugalmas arak mellett, a nyitott
gazdasagban nem valtoztatja meg a realvaltozok értékét, hanem csak a nominalis
valtozok értékét noveli meg a pénzmennyiség boviilésének aranyaban.

A zart gazdasidghoz képest a legfontosabb 1ij elem, hogy nyitott gazdasiagban a
realvaltozok kozott a kiilfoldi valuta reilarfolyama is szerepel, a nominalis valtozok
listaja pedig a kiilfoldi valuta nominalis arfolyamaval béviil.
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KULCSFOGALMAK

Export; import; nettd export; export/import hatarhajlandésag; protekcionista intézkedések;
importvamok; kvotak; Mundell-Fleming modell; nyitott gazdasag IS gorbéje; nyitott
gazdasag LM gorbéje; makroegyenstly a nyitott gazdasagban; vilagpiaci redlkamatlab;
expanziv fiskalis politika; expanziv monetaris politika; valuta-leértékelddés; valuta-
felértékelddés; kiszoritasi hatds; rovid tava egyensuly; hosszu tava egyensuly; exogén

valtozok;

ELLENORZO KERDESEK

1. Magyarazza meg, hogy milyen tényezOok befolyasoljak a nettdé export értékének
alakulasat, és milyen okok mozditjak el a nyitott gazdasag IS gorbéjét?

2. Elemezze, hogy milyen feltételek kozott hatarozza meg a kiilfoldi realkamatlab a
hazai realkamatlabat?

3. Magyarazza meg, hogy miért hat az aggregalt keresletre rovidtavon a fiskalis
politika valtozasa fix arfolyamrendszerben?

4. Magyarazza meg, hogy miért nem hat az aggregalt keresletre még rovid tdvon sem
a monetaris politika valtozasa fix arfolyamrendszerben?

5. Milyen rovid tava kovetkezményekkel jar a fiskalis politika valtozasa, és a
pénzmennyiség egyszeri megnovekedése lebegd arfolyam mellett?

6. Sorolja fel a lebeg6 arfolyamrendszer elonyeit €s hatranyait!

7. Magyarazza meg, hogy hogyan alakul a redlarfolyam hossza tdvon? Milyen hatasa
van a realarfolyamra a fiskalis politika megvaltozasanak hosszi tavon?

8. Tegyiik fel, hogy az arfolyam szabadon lebeg és a pénzmennyiség egyszeri
alkalommal megndvekszik. Milyen hosszu tavu hatasokkal szamolhatunk?
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12.8.Feladatok

12/1. Feleletvalasztas:

1. Egy orszag nettd exportja NEM emelkedik, ha ceteris paribus
a) novekszik a kiilfoldi valuta realarfolyama.
b) novekszik a kiilfoldi realjovedelem.
c¢) akilfoldi korméanyok enyhitik a protekcionista intézkedéseket.
d) ahazai kormany enyhiti a kiilfoldi arukat stjté protekcionista intézkedéseket.

2. A nyitott gazdasag IS gorbéje balra tolodik, ha ceteris paribus
a) akozponti bank leértékeli a hazai valutat.
b) a kiilf6ldi arszinvonal gyorsabban n6 a hazai arszinvonalnal.
c) az orszag f0 kiilkereskedelmi parnereinél recesszio kovetkezik be.
d) emelkedik a hazai realkamatlab és ezért visszaesnek a beruhazasok.

3. Tegyiik fel, hogy valtozatlan realarfolyam mellett a kormany expanziv fiskalis politikaja
kovetkeztében a hazai kibocsatas 100 egységnyivel boviilt. Ez ceteris paribus 20
egységgel csokkentette az orszag nettd exportjat. Ekkor, a fenti adatok alapjan

a) az import hatarhajlandosag értéke 0,2.

b) az import hatarhajlandosag értéke 0,8.

¢) az import hatarhajlanddsag értéke meghatarozhatatlan.
d) egyik fenti valasz sem helyes.

4. Tegylik fel, hogy egy nyitott gazdasagban fennall az arupiaci egyensuly és a kibocsatas
érteke 1200 egységnyi, a fogyasztas értéke 700 egységnyi, a beruhazasi kereslet
nagysaga 200 egységnyi, a kormanyzati vasarlasok értéke pedig 400 egységnyi. Ekkor a
nettod export értéke

a) netX =100.
b) netX=0.
¢) netX =-100.

d) a fenti adatok alapjan meghatarozhatatlan.

5. Tegyiik fel, hogy egy kis orszagban fix arfolyam mellett a Mundell-Fleming modell
feltevései érvényesiilnek, és a kormanyzat jelentdsen noveli vasarlasait. Ennek
kovetkeztében rovid tavon

a) akibocsatas €s a netto export is nd.

b) a kibocsatas €s a nettd export is csokken.

c) akibocsatas nd, de a nettd export visszaesik.
d) akibocsatas csokken, de a nettd export nd.

6. Tegyiik fel, hogy egy kis orszagban lebeg6 arfolyam mellett a Mundell-Fleming
modell feltevései érvényesiilnek. Ilyen koriilmények kozott rovid tavon noveli a
kibocsatast

a) afogyasztas, vagy a beruhdzas exogén emelkedése.
b) a hazai kormany expanziv fiskalis politikaja.

¢) akilfoldi kormanyok expanziv fiskalis politikaja.

d) ahazai kdzponti bank expanziv monetaris politikaja.
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7. Tegyiik fel, hogy Mundell-Fleming modell feltevései érvényesiilnek, és a hazai kormany
protekcionista intézkedéseket vezet be, de a kiilfoldi kormanyok nem tesznek megtorlo
1épéseket. Ez a fejlemény még rovid tavon is ........ noveli a kibocsatast és a nettod
exportot.

a) csak a fix arfolyamrendszerben...

b) csak lebeg6 arfolyamrendszerben...

c) fix és lebeg6 arfolyamrendszerben egyarant...
d) fix és lebegd arfolyamrendszerben sem...

8. A fiskalis és a monetaris politika valtozasai koziil a Mundell-Fleming modellben hossza
tavon ....... befolyasolhatjak a realarfolyamot.
a) csak a monetaris politika valtozasai
b) csak a fiskalis politika valtozasai
c) a fiskalis és a monetaris politika valtozasai egyarant
d) a fiskalis és a monetaris politika valtozasai sem

9. A Mundell-Fleming modellben hosszu tavon valtozatlan potencialis kibocsatas mellett a
realarfolyam és a nettd export emelkedik, ha
a) akormanyzat expanziv fiskalis politikat alkalmaz.
b) akormanyzat restriktiv fiskalis politika alkalmaz.
c) akozponti bank expanziv monetaris politikat alkalmaz.
d) akozponti bank restriktiv monetaris politika alkalmaz.

10. A Mundell-Fleming modellben kis nyitott gazdasagban az expanziv fiskalis politika
hosszi tavon
a) noveli a redlkamatlabat s igy beruhdzasokat szorit ki.
b) ndveli a kiilfoldi valuta realarfolyamat s igy nettd exportot szorit ki.
c) csokkenti a kiilfoldi valuta realarfolyamat s igy nettd exportot szorit ki.
d) noveli a kibocsatast.

12/11. Szamitasi feladatok:

1. Egy kis nyitott gazdasag fix arfolyamrendszerii makro6kondmiai modelljébol ismertek
az alabbiak:
fogyasztasi fiiggvény:C = 100 + 0,8(Y — T),

beruhazasi fiiggvény: 1=2000 - 100r,
kormanyzati vasarlasok: G =600,

nettd adok: T =500,

nett6 export fiiggvény: netX =500 + 500q — 0,2Y,
a realarfolyam értéke: q=1,

a vilagpiaci realkamatlab:  r* =35,
a vilagpiaci redlkamatlab meghatarozza a hazai realkamatlabat.

a) Hatarozza meg az egyensulyi jovedelem ¢€s a nettd export értékét!

b) Adja meg egyensulyi jovedelem értékét a redlkamatldb és a realarfolyam
figgvényében! A kapott Osszefiiggés alapjan allapitsa meg, hogyan hat a
realkamatlab és a realarfolyam valtozasa az egyensulyi jovedelemre! Indokolja
valaszat!
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2. Egy kis nyitott gazdasagban fix arfolyam mellett a Mundell-Fleming modell feltevései
érvényesiilnek. A gazdasag pillanatnyi helyzetét az alabbi abran lathatdo 4 pont mutatja,
amelyben a hazai readlkamatlab értéke meghaladja az r* vilagpiaci redlkamatlab értékét.

Mutassa meg az abran, hogy kormanyzati beavatkozas nélkiil, az automatikus
onkorrekciés mechanizmusok miikddése révén hogyan jut el a gazdasag a rovid
tava egyensulyi helyzetbe, ahol a hazai realkamatlab megegyezik az r* vilagpiaci
realkamatlabbal! Indokolja valaszat, és irja le az alkalmazkodasi folyamat
jellemzoit!

Realkamatlab, r
IS LM,

/

N

Realjovedelem, Y

3. Egy kis nyitott gazdasagban lebegé arfolyam mellett a Mundell-Fleming modell
feltevései érvényesiilnek. A gazdasag pillanatnyi helyzetét az alabbi abran lathaté A pont
mutatja, amelyben a hazai realkamatlab értéke meghaladja az r* vilagpiaci realkamatlab
értékét.
Mutassa meg az abran, hogy kormanyzati beavatkozas nélkiil, az automatikus
onkorrekciés mechanizmusok miikodése révén hogyan jut el a gazdasag a rovid
tava egyensulyi helyzetbe, ahol a hazai redlkamatlab megegyezik az r* vilagpiaci
realkamatlabbal! Indokolja valaszat, és irja le az alkalmazkodasi folyamat
jellemzdit!

Realkamatlab, r
IS LM,

77X

Realjovedelem, Y
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13. fejezet A gazdasagi novekedés

Konyviink utolsé fejezetének targya a gazdasagi novekedés. A makrodkonomiai
szohasznalatban a gazdasagi ndvekedés a potencialis kibocsatas folyamatos
boviilését jelenti. Ezzel szemben a tomegkommunikdciéban és a mindennapi
gazdasagpolitikai szohasznalatban a GDP barmilyen béviilését gazdasagi
novekedéskeént szoktak emlegetni.

A makrookonémian beliili novekedési elmélet a potencialis kibocsatas béviilésének
folyamatossagat hangsulyozza és kutatja. A novekedési elmélet nem foglalkozik a
gazdasagi ingadozasokat, amelyek sordn a tényleges kibocsatas alakulasa eltér a
potencialis kibocsatas novekedési palyajatol.

Ennek a fejezetnek a megismerése utdn On képes lesz:

¢ felsorolni és értelmezni a gazdasdgi novekedés forrasait,
¢ megérteni, hogy mitdl fiigg az emberek életszinvonalat meghatdarozo munkatermelékenység,
¢ megérteni a termelékenység Osztonzését célzo gazdasagpolitiat,

¢ megbardatkozni a fenntarthato fejlédés alapgondolataval.
13.1.A gazdasagi novekedés értelmezése

A novekedési elméletet leginkabb ugy képzelhetjiik el, mint a gazdasagi éghajlat leirasat.
A makrookonémia egésze, féként a gazdasagi ingadozasok elmélete, ezzel szemben az
iddjarast is bemutatja. Bar egy napon az atlagosnal hidegebb és melegebb is lehet, mégis jo
ha tudjuk, mit varhatunk az atlagos esetben.

A gazdasagi novekedés a masodik vilaghabord wutin a makrodkonomia, a
gazdasagpolitika, s6t az altalanos politika egyik f6 kérdésévé valt. A tudomany képvisel6i
megprobaltak megfejteni a gazdasagi novekedés titkat, a politikusok pedig minél nagyobb
novekedési litemeket igértek valasztoiknak, és a gazdasagi novekedés gyorsitiasan
faradoztak.

Mas kutatok é€s politikusok viszont a gazdasagi novekedés karosnak tekintett kérnyezeti
és tarsadalmi hatasait helyezik a kézéppontba és azt emelik ki, hogy ha a gazdasagi
novekedés a jelenlegi litemben és modon folytatddik, az hosszl tdvon veszélyezteti az
emberi tarsadalmat és annak természeti kornyezetét. Ezért a gazdasagi novekedés helyett a
kornyezeti és tarsadalmi szempontbol fenntarthatoé fejlodést helyezik a kozéppontba,
mint kivanatos célt.

Az alabbiakban eldszor attekintjiik a gazdasagi novekedés forrasait és sajatossagait, majd a
termelékenység 0sztonzeésérol €s a fenntarthato fejlodésrol is ejtiink néhany szot.

A novekedési elméletek eldterében a gazdasagi novekedés iitemét meghatarozo tényezok
vizsgalata all. Elészor tekintsiik at, hogy egyaltalan mit jelent a gazdasag “novekedési
iteme”! Egy bizonyos év gazdasagi novekedési litemén, vagy ndvekedési ratajan az adott
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év readl GDP-jének az el6zd évi redl GDP-hez viszonyitott szazalékos valtozasat értjik.
Eszerint tehat

redl GDP vadltozasa g

gazdasagi névekedés iiteme =
redal GDP Y

A novekedési iitemekkel kapcsolatban megjegyzendd, hogy barmilyen szerénynek tlinik is

egy bizonyos évben a ndvekedési rata szamértéke, ha toretleniil folytatodik a novekedés,

akkor ez néhany év alatt nagyon jelentds realjovedelem valtozast hoz magaval.

Szemléletes, ha kiszamoljuk, hogy egy bizonyos novekedési rata hany év alatt duplazza

meg a megtermelt redljovedelmet.

Erre a szamitasra a mar korabban bemutatott 70-es szabdlynak nevezett szamitasi modszer
kinalkozik: ha 70-et osztunk a ndvekedési rata szazalékos értékével, akkor megkapjuk,
hogy ezzel a ndvekedési rataval hozzavetdlegesen hany év alatt duplazodik meg a
realjovedelem nagysaga. Példaul ha csak évi 2%-os a novekedési iitem, akkor ez nagyjabol
70/2 = 35 év, azaz egy nemzedék alatt megduplazza a realjovedelmet (1,02*° ~ 2). Ha 3%-
ra sikeriil fokozni a novekedési iitemet, akkor az mar 70/3 = 23(1/3) év alatt megduplazza
a kibocsatast.

13.2.A novekedés forrasai

A gazdasagi ndvekedés forrasait kutatva a kdzgazdaszok a kovetkezd fobb tényezdkre
hivtak fel a figyelmet. A gazdasagi novekedés eredhet:

a termelésben foglalkoztatott munkamennyiség ndvekedésébol,
a felhasznalt fizikai tokedllomany boviilésébol,

a felhasznalt természeti er6forrasok novekedésébol,

az emberi tOke boviilésébol,

a technikai haladasbol.

* & O o o

A fentiek koziil az els6 harom tényezd a termelési raforditasok viszonylag kdnnyen
szamszerlsithetd novekedését jelenti. A termelésben felhasznalt munka-mennyiség
boviil, ha novekszik a munkaslétszam, vagy ugyanakkora létszam mellett né az egy fore
juté munkaidd. A fizikai tékeallomanyba kiilonféle termelt termelési eszkdzok tartoznak.
Ideértjiik azokat a tokejavakat, amelyek maguk is az emberi tevékenység gylimolcsei:
ilyenek a kiilonbozo gépek, épiiletek, stb.

A termelésben folhasznalt természeti eréforrasok nem emberi tevékenység termékei,
hanem a természet adomanyai. A természeti eréforrasok lehetnek megujithatok, mint
példaul az erddk, vagy nem-megujithatok, mint példaul a kdolajkészletek. Habar néhany
orszag, példaul a Perzsa-6bol menti olajallamok, vagy Norvégia gazdagsaganak alapjat a
b6 olajkincs jelenti, mégis egy orszag nagy gazdagsagra tehet szert a természeti
eréforrasokkal valo jo ellatottsag nélkiil is. Erre példa Japan.

Szintén a raforditasok novekedését jelenti az emberi téke boviilése, de a raforditasok ezen
fajtdja mar nagyon nehezen szamszerisithetd. 4 kozgazdaszok emberi tokén a munkasok
felhalmozott tudasat és képzettségét értik, amelyre oktatas, gyakorlas és tapasztalat révén
tettek szert. Az emberi tOke tobb vonatkozasban hasonlo a fizikai t6kéhez: az emberi toke
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maga is raforditas, amelynek boviilése ndveli a termelést. Masrészt az emberi téke maga is
termelés eredménye, mert az emberi tOke gyarapitasa oktatasi raforditasokat igényel.

Az utolsoként emlitett ndvekedési tényezo a technikai haladas 0j termékek és termelési
eljarasok feltalalasat és a termelésbe vald bevezetését jelenti. A technikai haladas
valtozatlan raforditasok mellett is lehetévé teszi a termelés boviilését.

A novekedés forrasainak fenti listaja felhivja a figyelmet arra, hogy a potencialis
kibocsatas novekedése a termelési tényezok felhasznalasanak boviilésébol és a technikai
haladésbol ered, tehat csupa kindlati tényez6bdl. Ezzel szemben a gazdasagi ingadozasok
zOme az aggregalt kereslet valtozasaibol fakad.

13.3.A gazdasagi novekedés folyamata

Az emberek életszinvonala szempontjabdl a gazdasagi novekedésben a legfontosabb nem
a real GDP novekedése 6nmagaban, hanem az egy fore juté real GDP alakulasa. Ha nd
az egy fore jutoé real GDP, akkor altalaban az életszinvonal is emelkedik. Az egy fore jutd
GDP alakulasat viszont a munka termelékenységének alakuldasa szabja meg. Ezért a
gazdasagi novekedés folyamatdt a munka termelékenységének alakuldsat bemutato
termelékenységi gorbe segitségével illusztraljuk.

A termelékenységi gorbe a munka termelékenységének (Y/L) alakuldsat mutatja az
egy fore eso fizikai tékeillomany (K/L) fiiggvényében adott emberi téke allomany és
technikai szinvonal mellett.

A termelékenységi gorbe tulajdonképpen a termelési fliggvény kissé modositott formaja. A
13.1. abra mutatja a termelékenységi gorbét.

Munka termelékenysége,
Y/L

Termelékenységi gorbe
2. ...a gorbe
mentén haladva a

termelékenység
csokkend —4

titemben né.

1 I [ _D:
0 2 | 3| 4 Egy fore jutd
tokeallomany, K/L

1. A K/L arany emelkedésével...

13.1. abra: A termelékenységi gorbe

Az abran lathato, hogy amennyiben a goérbe mentén haladunk, vagyis az emberi toke
allomanya és a technoldgia valtozatlan, akkor a termelés t6ke/munka (K/L) aranyanak
emelkedésével a munka termelékenysége (Y/L) csokkend titemben nd.

A gorbe alakjanak magyarazata az, hogy az egy fore jutd fizikai toke novekedésével a
munkas egyre tobb munkajat segitd termelési eszkozt hasznalhat, igy munkajanak

199




V. A nyitott gazdasag és novekedése

termelékenysége emelkedik. Ugyanakkor minél tobb tokét alkalmaznak a munkahoz
képest, annal kisebb az ujabb tékejavak hatékonysaga, igy ¢ K/L arany emelkedésével
érvényesiil a toke csokkend hatarterméke. Ezért a termelékenység csak csokkend
itemben né a K/L arany emelkedésével. Még egyszer hangsulyozzuk, hogy egy
termelékenységi gorbe megrajzolasakor feltételeztik az emberi téke allomany és a
technikai fejlettség allandosagat, ezért a toke csokkend hatarterméke csak ilyen kikotések
mellett érvényesiil.

A fentiekbél az is kovetkezik, hogy a termelékenység és az életszinvonal folyamatos
novekedése nem alapulhat pusztan a fizikai t6ke felhalmozasan.

Ugyanis, amennyiben a tékeallomany novekedési iiteme meghaladja a munkamennyiség
novekedési ilitemét, akkor a K/L arany né és a termelékenység is n6. Azonban — ha nincs
technikai haladéas és az emberi téke sem gyarapszik —, akkor a K/L arany emelkedésével a
tdke hatarterméke csokken, és ez egy id6 utan lassitani fogja a tokefelhalmozas iitemét. Igy
olyan egyensulyi allapot kovetkezik be, amelyben alland6 a K/L arany és a termelékenység
is.

A modern gazdasagban a munka termelékenysége és a toke/munka arany is folyamatosan
nd. A fentiek szerint ez csak az emberi toke felhalmozasa és a technikai haladas révén
lehetséges. Az alabbi /3.2. dbra mutatja a ndvekedés folyamatat.

Az abran lathatd, hogy a technikai haladds és az emberi toke felhalmozasa révén a
termelékenységi gorbe folfelé mozdul. Ekkor a téke hatarterméke adott K/L mellett ismét
nagyobb lesz, aminek eredményeként a fizikai toke felhalmozasa is 1j lendiiletet kap.

Munka termelékenysége, Y/L

A termel,ékenység B - A technikai haladas és
emelkedése L - - “ beri téke felhal .
_ 4 technikai P emberi t8ke felhalmozéasa
ialadésbél és az 7~ I felfele mozditja a
1 r 7o . r
emberi t6ke P rd - termelékenységi gorbét
névekedésébsl 7 :
- !
- ¢ésa K/L arany / / ! !
ndvekedésébol. / : :
1 1
Egy f6re jutod
A K/L arany emelkedése tékeallomany, K/L

13.4. abra: A gazdasagi novekedés folyamata

A gazdasag a ndovekedés soran az A pontbol a B pontba jut, ahol magasabb a K/L arany és
nagyobb a termelékenység is. A termelékenység novekedése két részre oszthato, az egyik
rész a K/L arany emelkedésének, vagyis a munka novekedését meghalado fizikai toke
felhalmozasnak, a masik a technikai haladasnak és az emberi toke felhalmozasnak tudhat6
be.
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A malthusi novekedéselmélet

A XVII-XIX. szazad fordulojan a kozgazdaszok nem osztottdk a /3.2. abra altal sugallt
optimista megallapitaisokat a termelékenység folyamatos novekedésérdl, hanem
meglehetdésen borulatdo kovetkeztetésekre jutottak a novekedés perspektivait illetden.
Els6ként Thomas Robert Malthus angol klasszikus kozgazdasz vazolt fel a jovore
vonatkoz6 komor forgatokonyvet.

Malthus (aki lelkész volt, valamint a modern torténelem és a politikai gazdasagtan
professzora) “Tanulmany a népesedés elvérdl” cimi, elséként 1798-ban kiadott miivében
azt allitotta, hogy a népesség addig novekszik, amig novekedése bele nem litkozik az
¢élelmiszer-kinalat korlatozottsagaba. Malthus szerint — béséges élelmiszer-ellatas esetén —
a népesség mértani sorozat szerint boviil, ezzel szemben az élelmiszer-termelés csak
szamtani sorozat szerint no.

Mas szavakkal: a népesség novekedési liteme allando, ezzel szemben a mezdgazdasagi
termelés novekedési liteme csokkend, ezért el6bb-utobb a népesség ndvekedési iiteme
meghaladja az élelmiszer-termelés novekedési iitemét. Malthus az akkoriban
megmiiveletlen foldekkel béven ellatott Egyesiilt Allamok népességének novekedését
tanulmanyozta és az ebbdl levont kovetkeztetéseket alkalmazta a foldsziikében levd Anglia
gazdasagara. Ha nincs mod ujabb foldteriileteket miivelésbe vonni, akkor a létszam
novekedéseével csokken az egy munkasra jutd foldmennyiség €s igy a termelékenység.
Hozzatehetjiik, hogy Malthus valtozatlan iitem{ népességndvekedést jelzett eldre, tovabba
lebecsiilte a technikai haladas mértékét.

Az O prognozisa szerint — ha nem sikeriil visszafogni a népesség novekedési litemét —,
akkor az élelemtermelés novekedési ratajat meghaladé népesség-ndvekedés hamarosan a
Iétminimum szint ala siillyeszti a realbéreket. Ezért éhinség, habortuk és jarvanyok fogjak
megtizedelni a lakossagot és igy fog visszaesni a népesség az ¢€lelmiszer-termelés
nagysaganak megfeleld szintre. A realbérek pedig hosszl tdvon visszadllnak a [étminimum
szintjére. A csOkkend termelékenységbdl eredd tragikus fejlemények megeldzésére
Malthus a sziiletések szamanak csokkentését javasolta erkolesi rahatas és kés6i hazassag
révén.

A XIX. szazadi gazdasagi ndvekedés nem igazolta Malthus félelmeit. A népesség és az
realbérek is folyamatosan novekedtek, részben a technikai haladés, részben a toke- és
foldallomany novekedésének eredményeként. A realbérek ndvekedésében szerepet jatszott
az is, hogy a jovedelem novekedésével parhuzamosan a fejlett orszagokban visszaesett a
sziiletések szama is.

13.4.A gazdasagi novekedés egyenlete

A modern kozgazdaszok — elsoként az 1950-es években Robert Solow amerikai
kozgazdasz —, megprobaltak szamszerlisiteni az egyes ndvekedési tényezok hozzajarulasat
a gazdasagi novekedés iiteméhez. Ennek soran a nemzetgazdasdgra vonatkozo aggregalt
termelési fliggvényt a kdvetkezdképpen irtak fol:

Y=4 xf(K, L), ahol Y - a kibocsatas (real GDP),
K - a fizikai tékemennyiség (ideértve a természeti eréforrasokat),
L - a felhasznalt munkamennyiség,
A - ateljes tényezotermelékenység indexe,
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A képlet szerint a kibocsatas a tékeallomanytdl €s a munkamennyiségtdl, valamint a teljes
tényezotermelékenységtdl fligg. A teljes tényezdtermelékenység nem tévesztendd Gssze a
munka termelékenységével.

A teljes tényezotermelékenység az Gsszes olyan tényezé hatasat tartalmazza, amely
befolyasolja a kibocsatast, de nem a felhasznalt t6kébél és munkabol fakad. Ilyen
altalunk emlitett hatas a technikai haladas és az emberi toke felhalmozasa. A teljes
tényezotermelékenység emelkedésével a kibocsatas nd, még akkor is, ha a téke és a munka
mennyisége nem valtozik.

A fenti termelési fliggvény alapjan tigy lehet megallapitani az egyes ndvekedési tényezok
hatasat a gazdasagi ndvekedés iitemére, hogy a téke és a munka novekedési iiteme a
tokejovedelmek és a munkajovedelmek GDP-n beliili részaranyaval stlyozva jarulnak
hozza a gazdasagi ndvekedéshez, mig a GDP ndvekedés tobbi részét a teljes
tényezotermelékenység boviilésének tudjuk be.

Az empirikus kutatasok arra utalnak, hogy a fejlett orszagok gazdasagi ndvekedése soran a
tokejovedelmek hanyada (roviden: profithanyad) és a munkajovedelmek hanyada (réviden
bérhanyad) figyelemre mélté allanddsdgot mutatott: az Gsszes tokejovedelem az Osszes
jévedelensl kb. 20-30%-4t, az 6sszes munkajovedelem pedig az dsszjovedelem kb. 70-80%-
at tette ki”.

USA adatok alapjan tegyiik fol, hogy az 6sszes kibocsatas 70% munkajovedelem, 30%-a
pedig tékejovedelem. Ekkor

a gazdasdg novekedési iiteme = a teljes tényezotermelékenység novekedési iiteme
+ 0,3 xtoke novekedési iiteme
+ 0,7 x munka novekedeési iiteme.

Roviditések segitségével felirva:

AY M JAK DAL
A K L

A képletekbdl lathatd, hogy a munka a sajat novekedési litemének 70%-aval, a toke sajat
novekedési litemének 30%-aval jarul hozza a kibocsatds novekedési iiteméhez, mig a
maradékot a teljes tényezotermelékenység novekedésének (vagyis a technikai haladas és az
emberi toke felhalmozasanak) szamlajara irhatj uk®.

Valojaban tehat a képletbdl kozvetleniil nem ismert a teljes tényezdtermelékenység
novekedési iiteme, mig a tobbi tényezd értéke a statisztikai adatokbol kiszamithato.
Ennélfogva a teljes tényezdtermelékenység novekedési iiteme nem mas, mint a tényleges
novekedési ilitem és a tOkének és a munkanak betudhatd gazdasagi ndvekedés kiillonbsége:

> A gyakorlatban a munkajévedelmek és a tokejovedelmek hanyada Gigy szamithato ki a nemzeti
szamlarendszer adatai alapjan, hogy az elvileg feloszthatatlan vegyes jovedelmet is a munkavallaloi
jovedelmek és a miikddési eredmény aranyaban osztjak fel.

% A fenti novekedési egyenletnek megfeleld fliggvény formula az un. Cobb-Douglas termelési fiiggvény 0,3
és 0,7 hatvanykitevokkel: Y = A x K® x L%,
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V. A nyitott gazdasag és névekedése
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Mivel a teljes tényezétermelékenység ndvekedési iiteme (AA/A) maradékként adodik,
ezért felfedezdje tiszteletére Solow-maradéknak is szokas nevezni.

USA adatok alapjan a fenti egylitthatokkal szamolva 1950 és 1994 kozott a gazdasagi
novekedés atlagosan évi 3,2%-os ilitemébol 0,8% a toke boviilésének, 1,0% a munka
névekedésének, mig 1,4% a teljes tényezétermelékenység novekedésének tudhato be. Ezen
adatok alapjan tehat a téke boviilése 25%-ban, a munka novekedése kb. 31%-ban jarult
hozza a teljes novekedéshez, mig a teljes tényezdtermelékenység a gazdasagi novekedés
mintegy 44%-aért felelds.

13.5.A termelékenység novekedésének osztonzése

A gazdasagi ndvekedés jellemzése utan felmeriilhet a kérdés: milyen gazdasagpolitika
alkalmazhaté hosszi tavon a termelékenység novekedésének osztonzésére? Ugyanis
nyilvanvalonak tiinik, hogy a gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos politikanak elsdsorban
nem a real GDP novekedési ratajat kell minél magasabbra srofolnia, hanem a
termelékenység novekedését kellene eldsegitenie, hiszen végsd fokon a termelékenység
hatarozza meg az emberek életszinvonalat.

Nehezebb kérdés az, hogy milyen mddon érhetné el a gazdasagpolitika a termelékenység
novekedését. Az aldbbiakban felsorolunk néhany olyan teriiletet, amelynél a hatékony
gazdasagpolitikai beavatkozas novelheti a termelékenységet.

Ilyen teriiletek

e a megtakaritas €s a beruhazas Osztonzése, amely elésegiti a fizikai toke
felhalmozasat,

e a kiilfoldi téke beruhdzasainak Osztonzése, amely a tokefelhalmozast és a
technikai haladast segitheti,

e az oktatas fejlesztése, amely elésegiti az emberi toke felhalmozasat,

e a szabadkereskedelmi politika, amely a nemzetkdzi versenybe valo
bekapcsolodassal noveli a termelékenységet,

o akutato-fejlesztd tevékenység 0sztonzése, amely a technikai haladast segiti,

e a politikai és jogi stabilitds, a piacgazdasag, a tisztazott tulajdonjogok
fenntartdsa és tiszteletben tartasa, amely az dsszes fenti célt elémozditja.

A tétek hatalmasak: ha a termelékenység novekedési iitemét csak évi egy szazalékkal
sikeriil tartosan megndvelni, akkor az 10 év mulva legalabb 10%-kal nagyobb
termelékenységet és nagyjabol ennyivel magasabb atlagos életszinvonalat jelentene.
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V. A nyitott gazdasag és novekedése

KULCSFOGALMAK

Gazdasagi novekedés; potencialis kibocsatas; a ndvekedés iiteme; redl GDP; fizikai toke;
emberi téke; technikai haladas; egy fére jutdé GDP; munkatermelékenység;
termelékenységi gorbe; csdkkend hatartermék; életszinvonal; malthusi novekedéselmélet;

novekedési egyenletek; Cobb-Douglas termelési fliggvény;

ELLENORZO KERDESEK

1. Melyek a gazdasagi novekedés forrasai?

2. Hogyan alakul a munka termelékenysége és a toke hatarterméke, ha ceteris paribus
no a termelés téke/munka ardnya?

3. Miért nem képzelhet6 el a termelékenység folyamatos ndvekedése pusztan a fizikai
tokefelhalmozasra alapozva?

4. Hogyan hat az emberi toke felhalmozasa és a technikai haladas a ndvekedési
folyamatra?

5. Mit jelent és hogyan szamithat6 ki a Solow-maradék?

6. Hogyan 0sztondzheti a gazdasagpolitika a termelékenység novekedését?
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V. A nyitott gazdasag és névekedése

13.6.Feladatok

13/1. Feleletvalasztas

1. Tegyiik fel, hogy valtozatlan technikai szinvonal és emberi t6ke allomany mellett n6 a
gazdasagban a fizikai téke és az alkalmazott munkamennyiség aranya (a K/L arany).
Ennek hatasara

a) a munka termelékenysége no, de a toke hatarterméke csokken.
b) a munka termelékenysége €s a toke hatarterméke is no.

¢) amunka termelékenysége csokken, de a téke hatarterméke nd.
d) amunka termelékenysége ¢s a t6ke hatarterméke is csokken.

2. Tegyiik fel, hogy egy gazdasag valtozatlan a fizikai téke és az alkalmazott
munkamennyiség aranya (a K/L ardny), de a technikai szinvonal és emberi toke
allomany emelkedik. Ennek hatasara

a) a munka termelékenysége no, de a toke hatarterméke csokken.
b) a munka termelékenysége €s a toke hatarterméke is no.

¢) amunka termelékenysége csokken, de a toke hatarterméke no.
d) a munka termelékenysége €s a téke hatarterméke is csokken.

3. A Solow-maradék
a) kifejezi a technikai haladas és az emberi tOke felhalmozasanak hatasat a
gazdasagi ndvekedésre.
b) a teljes tényezétermelékenység novekedési iliteme.
c) atényleges novekedési litem €s a tokének és a munkanak betudhaté novekedési
iitem kiilonbsége.
d) mindegyik fenti valasz helyes.

4. Tegyiik fel, hogy egy gazdasagban a munkajévedelem részaranya a kibocsatasban (2/3)-
os ¢és a felhasznalt munkamennyiség novekedési liteme 2%-o0s, mig a fizikai tOke
ndvekedési liteme 4%-0s €s a kibocsatas novekedési iiteme 3%-0s. Ebben a gazdasagban
a teljes tényezotermelékenység novekedési iiteme

a) 1%-os.

b) — 1%-os.

c) (1/3)%-os.

d) egyik fenti valasz sem helyes.

5. Az alabbi gazdasagpolitikai 1épés hosszi tavon 0Osztondzheti a termelékenység
novekedését:
a) anépességndvekedés dsztonzése.
b) expanziv monetaris politika.
c) expanziv fiskalis politika.
d) a szabadkereskedelmi politika.
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V. A nyitott gazdasag és novekedése

13/11. Szamitasi feladatok

1. Tegyiik fel, hogy az 1. orszagban az egy fére juté real GDP éves ndvekedési iiteme
atlagosan 3,5 szazalékos, mig a 2. orszagban ugyanez a mutat6 2,5 szdzalékos.

Koriilbeliil hany év alatt duplazodik meg az egy fore juté real GDP az 1. és a 2.
orszagban?

2. Az alabbi abran egy orszag termelékenységi gorbéje lathato két idoszakban. A kiindulo
helyzetben az orszagban a fizikai téke/munka arany értéke K/L = 20 volt, s ekkor a T,
termelékenységi gorbe érvényesiilt. 10 év mulva a téke/munka arany K/L = 30 volt.
Kozben technikai haladds és emberi téke-felhalmozas is végbe ment, igy a T
termelékenységi gorbe érvényesiilt.

Az é4bra alapjan hatarozza meg, hogy a termelékenység emelkedésének mekkora
hanyadat eredményezte a fizikai t6ke felhalmozéasa és mekkora hanyad volt a
technikai haladasnak és az emberi téke felhalmozasanak koszonhetd!

Y/L
] R

12|---------
10f-----

0 20 30 K/L

3. Tegyiik fel, hogy egy orszdgban a kibocsatas 25 %-a tékejovedelem, 75 %-a pedig
munkajovedelem. Az elmult 10 évben a kibocsatas ¢s a tokeallomany éves novekedési
iteme is 4 %-os volt, a munkamennyiség éves novekedési liteme pedig 2 %-os volt.

a) Mekkora volt a teljes tényezbétermelékenység (A) éves novekedési iiteme?
b) Mekkora volt a munka termelékenységének (Y/L-nek) az éves ndvekedési
iiteme?
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1. fejezet

1/1. Feleletvalasztas: 1-b; 2-d; 3-c; 4-a; 5-b.

A feladatok megoldasai

1/11. Igaz-hamis: 1-H; 2-I; 3-H; 4-H; 5-1; 6-H; 7-H; 8-1; 9-1.

2.fejezet

2/1. Igaz-hamis: 1-H; 2-H; 3-H; 4-1; 5-1; 6-H; 7-1.
2.11. Feleletvalasztas: 1-a; 2-d; 3-b; 4-a; 5-d; 6-b.

2/111. Szamitasi feladatok:

1)
agazat GO Termeld fogyasztas GDP
kitermel agazatok 2 000 500 1 500
mezdgazdasag 1100 600 500
ipar 6 000 2 500 3500
szolgaltatasok 8 000 5 000 3 000
Osszesen 17 000 8 600 8 500
2)
Ev GDP foly6 aron GDP-deflator GDP bazisaron
2000 10 000 1,0 10 000
2005 16 500 1,375 12 000
2010 25 000 1,25 20 000

3.) a.) GDP =26 000
b.) Yp =21 500
c.) S4=-500

3. fejezet

3/1. Igaz-hamis: 1-H; 2-H; 3-1; 4-H.
3/11. Feleletvalasztasok: 1-b; 2-c; 3-d; 4-b.

3/111. Szamitasi feladat:
1.) a.)atényleges foglalkoztatas: 1 270
b.) munkahianyos piac

4. fejezet

4/1. Igaz-hamis: 1-H; 2-1I; 3-H; 4-1; 5-H; 6-H; 7-H; 8-1; 9-1; 10-1.
4/11. Szamitasi feladatok:
1.) a)C=2900
b.) A fogyasztasi fliggvény a Cy=800 helyr6l indul, és a 45°-0s szogetaz Y =2
900-as értékénél metszi.
c.) A fogyasztasi fliggvény meredekebb lesz, és a 45°-0s szoget Y = 3 200-nal
metszi.
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2.) a.) Az y tengelyre a readlkamatlabat, az X-re a beruhazasokat felvéve, az

adatokbol felrajzolt beruhazasi fiiggvény csokkend(negativ meredekségii)

kell legyen.
b.) Ha a realkamatlab 5%-rd1 7%-ra nd, a fliggvényen balra mozdulva a
beruhazasok mennyisége csokken.

5. fejezet
5/1. Tlyen tényezok példaul: - a makrojovedelem (GDP) megnovekedése;

- a tranzakcids pénzkereslet megnovekedése;
- az értékpapirok arfolyaméanak megvaltozasa.

S/1L-III. Minden egyes kamatlab mellett a pénzkereslet nagysaga 0,5 md-al n6, ezért a

fliggvény parhuzamosan jobbra eltolodik.

5/1V. a.) - balra; b.) - balra; c.) - jobbra; d.) - jobbra.
5/V. A piaci kamatlab: 5%.
5/VI. A jelenlegi kamatlab nem lehet nagyobb 5,66%-nal.

6. fejezet

6/1. Feleletvalasztasok: 1-d; 2-c; 3-a; 4-b; 5-d.
6/11. Igaz-hamis: 1-H; 2-1; 3-H; 4-1; 5-H; 6-1; 7-H.
6/111. Szamitasi feladatok:
1.) a.) IS: 0,2Y-100 =200 — 201
LM: 3Y -600i=900
b.)Y.=1100; i.=4%.
c) Y.=1350; i.=526%

2) a) Ye=15000; ic=40
b.) ACo= 1000

7. fejezet

7/1. Igaz-hamis: 1-H; 2-H; 3-1; 4-H; 5-H.
7/11. Feleletvalasztas: 1-d; 2-d; 3-b; 4-a.
7/111. Szamitasi feladatok:
1) u=12,7%
2) a.) természetes munkanélkiiliség van, amelynek nagysaga 300.
b.) 300 f6 a kényszer(i munkanélkiili, + 200 f6 természetes munkanélkiili.
3) a.) 8%.
b.) 7%.
7/1V. lgaz-hamis: 1-I; 2-H; 3-1; 4-H; 5-1.
7/V. Feleletvalasztas: 1-a; 2-a; 3-a; 4-b; 5-c.
7/VI. Szamitasi példak:
1.) nominalis kamatlab = 18,5%.
2.) Inflacios ratak: 2007/2006: 8,3%; 2008/2007: 7,7%.
3.) 1. = 4%.

8. fejezet
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8/I. Feleletvalasztas: 1-c; 2-b; 3-a; 4-b; 5-c; 6-d.

9. fejezet

9/1. Feleletvalasztas: 1-b; 2-c.
9/11. Szamitasi példak:
1.) AY.=200md.
2.) a) Y.=4000
b.) 1.=5%
c.) Si =390 (szufficit)

10. fejezet

10/1. Igaz-hamis: 1-1; 2-H; 3-H; 4-1; 5-H; 6-H; 7-1; 8-I; 9-1; 10-H; 11-H; 12-H.
10/11. Feleletvalasztasok: 1-e; 2-d; 3-b; 4-a; 5-c; 6-a; 7-d; 8-b; 9-d.

11. fejezet

1 11/I. Feleletvalasztas: 1-a; 2-¢; 3-b; 4-b; 5-a; 6-b; 7-c.

2. 11/11. Szamitasi feladatok:
1.) a.) A Kkitoltott tablazat:

Megnevezés Tételek (millid eurd)
1. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4) —340

1. Aruk (1) — 800, (2) + 500

2. Szolgaltatasok (3) +200, (4) — 250

3. Jovedelmek (5) +20, (6)— 50

4. Viszonzatlan foly¢ atutaldsok (7) +40

I1. Tokemérleg (5+6+7) (8) +30

5. Allamhaztartas viszonzatlan téke atutalasai

6. Egyéb szektorok viszonzatlan toke atutalasai

7. Nem-termelt nem pénziigyi javak forgalma

II1. Pénziigyi mérleg (8+9+10)* + 380

8. Kozvetlen tokebefektetések (9)—10, (10) + 150
9. Portfolié befektetések (11)-30, (12) + 240
10. Egyéb befektetések (13) + 30

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege (14)-10

V. Teljes fizetési mérleg egyenlege (I+11+I11+1V) + 30

VI. Nemzetkozi tartalékok valtozasa =30

* A nemzetkozi tartalékok valtozasa nélkiil

b) Mint a tablazatbol is lathato a foly6 fizetési mérleg egyenlege — 340 millio euro, a
pénziigyi mérleg egyenlege + 380 millid eurd, a teljes fizetési mérleg egyenlege +
30 milli6 eurd, a nemzetkdzi tartalékvaltozasok egyenlege — 30 millio eurd,
vagyis a kozponti bank devizatartalékai 30 milli6 eurd-val néttek, mivel a belfoldi

209



gazdasagi szereplok kiilfoldi aktivadllomanyanak novekedését (—) eldjellel
konyveljiik el.

2. a) Sziikség van valutapiaci intervenciora, mégpedig kiilfoldi valutat kell vasarolnia a
kozponti banknak, mert kiilonben a hazai valuta tlzottan megerdsddne. A
valutakeresleti és -kinalati gorbe az arfolyamsav alatt metszi egymast.

b) A fizetési mérleg tobbletet mutat, mert a devizatartalékok nének a valutapiaci
intervencio miatt.

3. a) Az arfolyam nem emelkedhet 1,02 % 85 = 86,7 Ft/eurd f6lé és nem siillyedhet 0,98
x 85 = 83,3 Ft/eurd ala. A szabadpiacon kialakuld egyensulyi arfolyam e = 80
Ft/eur6 lenne.

A banknak fel kell vasarolnia S(83,3) — D(83,3) =266,6 — 250,1 = 16,5 euro-t.
b) A fizetési mérleg egyenlege megegyezik a devizatartalékok valtozasaval = 16,5
euro.

4. a) A realarfolyam 3 szazalékkal csokken.
b) A realarfolyam 13 szazalékkal csokken. A hazai nettd export visszaesik.
¢) Az inflaciés ratak kiilonbségével, azaz 3 szazalékkal kellene a hazai kdzponti
banknak leértékelnie a hazai valutat.

12. fejezet

12/1. Feleletvilasztas: 1-d; 2-c; 3-a; 4-c; 5-c; 6-d; 7-a; 8-b; 9-b; 10-c; 11-c.
12/11. Szamitdsi feladatok:

1. a) A megfelel6 behelyettesitésekkel a beruhazasok értéke I = 2000 — 100 x 5 = 1500, a
nettd export fiiggvénye: NX =500 + 500 x 1 —0,2Y = 1000 — 0,2Y.
Egyensulyi jovedelem esetén fennall az Y = C + [ + G + netX Osszefliggés —> Y =
100 + 0,8(Y-500) + 1500 + 600 + 1000 — 0,2Y — Y =2800 + 0,6Y — 0,4Y = 2800
— Y =7000. A nett6 export: netX = 1000 — 0,2 x 7000 = —400.

b) AzY =C + 1+ G + netX 6sszefiiggésbol kiindulva — Y = 100 + 0,8(Y-500) + 2000
—100r + 600 + 500 + 500q — 0,2Y — Y = 2800 — 100r + 500q + 0,6Y — 0,4Y =
2800 — 100r + 500q — Y = 7000 — 250r + 1250q.

A kapott Osszefliggés alapjan a redlkamatlab emelkedése csokkenti az egyensulyi
jovedelmet, mert csokkenti a beruhazasokat, a realarfolyam emelkedése viszont
ndveli az egyensulyi jovedelmet, mert ndveli a nettd exportot.

2. Az alabbi abran a B pont mutatja a gazdasag rovid tava egyensulyi helyzetét, ahova
az A pontbol az LM gorbe jobbra tolodasa révén jut el. Az LM gorbe eltolodasanak
oka a pénzmennyiség novekedése. A pénzmennyiség azért novekszik, mert a
vilagpiaci realkamatlabnal magasabb hazai realkamatlab a tokebedramlést
eredményez, s ez a fix arfolyam mellett talkinalatot idéz el6 a kiilfoldi valuta piacan.
Az arfolyam fenntartasa érdekében a kozponti banknak kiilfoldi valutat kell
vasarolnia hazai valutaért, s ez a beavatkozas noveli a hazai pénzkinalatot.
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Reéalkamatlab, r

Redljovedelem, Y

3. Az alabbi abran a B pont mutatja a gazdasag rovid tavu egyensulyi helyzetét, ahova az
A pontbdl az IS gorbe balra tolodasa révén jut el. Az IS gorbe eltolodasanak oka a nettd
export csokkenése. A nettd export azért csokken, mert a vildgpiaci redlkamatlabnal
magasabb hazai redlkamatlab tékebearamlast eredményez, s ez a lebeg6 arfolyam mellett a
hazai valuta erdsddését idézi eld.

Realkamatlab, r

Reéaljovedelem, Y

13. fejezet

13/1. Feleletvilasztas: 1-a; 2-b; 3-d; 4-c; 5-d; 6-b.
13/11. Szamitasi feladatok:

1. Az 1. orszagban 70/3,5 = 20 év alatt, mig a 2. orszagban 70/2,5 = 28 év alatt.

2. Az ébra alapjan a termelékenység emelkedésének 40 %-at a fizikai toke felhalmozasa (a
K/L arany emelkedése) eredményezte, mig a termelékenység novekedésének 60 %-a
eredt a technikai haladasbol és az emberi toke ndvekedésébol.

3. a) A teljes tényezdtermelékenység éves novekedési litemét megkapjuk, ha a kibocsatas
novekedési {itemébol levonjuk a téke ¢és a munka ndvekedési iitemének
jovedelemelosztasi részaranyokkal salyozott atlagat. fgy AA/A =4 — (0,25 x 4+ 0,75
x2)=1,5%.

b) A munka termelékenységének novekedési iliteme egyenld a kibocsatas novekedési
itemének és a munkamennyiség novekedési litemének kiilonbségével: 4 —2 =2 %.

211



AN U W N =

8.
9.
10

11

12.

13
14

15.
16.

17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.

24.

ELLENORZO KERDESEK - 1. FEJEZET

. Ertelmezze a kiilonbséget a mikro- és a mikrookonomia kozott.

. Fogalmazza meg a makrookondmia targyat és elemzési modszereinek 1ényegét.
. Ertelmezze a makrookondmia alapfogalmait.

. Sorolja fel a makrookonomia altal vizsgalt f6 célokat és eszkozoket.

. Jellemezze az egyes makrogazdasagi szférakat.

. Mit tartalmaz a nemzetgazdasag dgazati rendszere?

ELLENORZO KERDESEK - 2. FEJEZET

. Melyek a makrogazdasagi teljesitmény mérésének szempontjai?

Magyarazza meg a bruttd €s a nettd mutatok kdzotti kiilonbséget.
Ertelmezze a hazai és nemzeti mutatok kiilonbségét.

. Egy példan keresztiil magyarazza meg a foly6 aron és a bazis-aron torténd szamitas
kiilonbségét.

. Hasonlitsa 6ssze a GDP, a GNI és a GNDI mutatokat.

Sorolja fel a nemzeti vagyon f6 részeit.

. Tegyen kiilonbséget a flow és a stock tipusu mutatok kozott.

. Irja le és értelmezze a kétszereplés modell jovedelemaramlasi folyamatait.
Ertelmezze a folyo tétel szamlat egy valasztott szféran.

frja le a négyszereplés modell jovedelemaramlasét a folyo tétel szamlak
segitségével.

ELLENORZO KERDESEK - 3. FEJEZET

Sorolja fel a makroszintli munkapiac sajatossagait €s egyszerusitéseit.
Rajzoljon fel és értelmezzen egy munkakeresleti fliggvényt.

Magyarazza meg az Osszefliggést a redlbér, a munka hatarterméke és a
munkakereslet kdzott.

Milyen korlatok befolyasoljak a makroszintli munka-kinalatot?
Hogyan teremtédik meg a munkapiaci egyensuly a klasszikus felfogas szerint?

Milyen feltételezésekben tér el Keynes a klasszikus elmélettdl a munkapiac
magyarazataban?

Magyarazza meg, hogy a keynesi elméletben a munkapiaci egyensuly hogyan jon
létre?

Hogyan hatarozddik meg a realbér egy gazdasagban?

ELLENORZO KERDESEK — 4. FEJEZET
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25.

26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.

35.
36.
37.

38.
39.

40.

41.

42.

43.
44,

Ertelmezze a kétszereplés termékpiac keresleti és kinalati oldalan szerepld
tényezoket.

Rajzoljon fel egy fogyasztasi fliggvényt ¢és értelmezze a meredekségét.

frja fel a fogyasztasi fiiggvény matematikai alakjat, és jellemezze egyes elemeit.
Ertelmezze a maganberuhazasi keresletet és az azt meghatarozo tényezoket.
Magyarazza meg a kamatlab valtozasanak hatasat a beruhazasokra.

Rajzoljon fel egy megtakaritasi fiiggvényt, és értelmezze meredekségét.
Osszegezze a kétszereplds termékpiac keresleti és kinlati oldalara haté tényezoket.
Rajzoljon fel egy IS gorbét, és értelmezze.

Magyarazza meg az IS gorbe meredekségét és a termékpiaci egyensuly feltételeit.

Vezesse le és abran mutassa meg az egyensulyi jovedelemszintet a termékpiacon.

ELLENORZO KERDESEK - 5. FEJEZET

Sorolja fel a pénzpiac vizsgalatanak feltételezéseit!
Magyarazza el a klasszikus elmélet felfogasat a pénzkeresletrol!

Melyek a lényegi kiilonbségek a klasszikus és a keynesi pénzkereslet-felfogas
kozott?

Abrazolja a pénzpiaci egyensulyt az LM-gérbe segitségével!

Elemezze az LM-gorbe eltolodasanak okait!

ELLENORZO KERDESEK - 6. FEJEZET
Elemezze a termékpiac és a pénzpiac egyiittes egyensulyat az IS-LM rendszer
segitségével!

Fogalmazza meg a klasszikus és a keynesi elmélet kiillonbségét a makrokeresleti
fliggvényre vonatkozodan!

Hasonlitsa 0ssze a klasszikus és a keynesi makrokinalati fliggvényt és magyarazza
meg eltéroségiiket!

Hasonlitsa dssze a klasszikus €s a keynesi felfogast a makroegyensulyrol!

Magyarazza meg az I = S egyenldség nem teljesiilésének kovetkezményeit!

ELLENORZO KERDESEK - 7. FEJEZET/1. pont

45. Milyen tényezOkre vezethetd vissza a munkanélkiiliség a modern gazdasagokban?

46. Fogalmazza meg a munkanélkiiliség kiilonb6zo értelmezéseit!

47. Ertelmezze a kiilonboz6 munkanélkiiliségi tipusokat!

48. Sorolja fel a népesség kiilonbozé csoportjait és értelmezze a munkanélkiiliségi

ratat!

213



49.

50.
51.
52.
53.

54.

55.
56.

57

59.

60.
61.

62.

63.

64.
65.
66.

67.

Elemezze a munkanélkiiliségb6l levonhaté kovetkeztetéseket és a
munkanélkiiliség csokkentésére szolgald eszkdzoket!

ELLENORZO KERDESEK — 7. FEJEZET/2. pont

Fogalmazza meg az inflacio Iényegét, mérésének lehetdségeit!
Ertelmezze a kiilonbdz6 inflacios mértékeket, és hatasukat a realtényezokre!
Ertelmezze a keresleti inflaciot és sorolja fel okait!

Ertelmezze a koltséginflaciot és okait!

ELLENORZO KERDESEK — 8. FEJEZET

Jellemezze az allam gazdasagi feladatait, a gazdasagpolitika céljait és
iranyvonalait!

Sorolja fel a gazdasagpolitika fontosabb eszkozeit!

Ertelmezze az allamhéztartast és kapcsolatat a kozponti koltségvetéssel!

. Elemezze a kdzponti koltségvetés mérlegét!

58.

Elemezze az addztatas szerepét, alapelveit és a legfontosabb adofajtakat!

ELLENORZO KERDESEK — 9. FEJEZET

Elemezze az autondém (fix) adok hatdsat a makro-fogyasztasra €s az egyensulyi
jovedelemre!

Elemezze a jovedelemtd] fliggd (kulcsos) adok hatasat!

Mutassa be grafikusan, hogy hogyan hatnak az allami bérkifizetések és a
kormanyzati kiadasok a makrojovedelemre!

Hasonlitsa 0ssze az adoknak és a kormanyzati kiadasoknak a hatasat egyensulyi
koltségvetés esetén!

Magyarazza el a koltségvetési deficit csokkentésének modozatait és
kovetkezményeit!

ELLENORZO KERDESEK — 10. FEJEZET

Fogalmazza meg a monetaris politika 1ényegét, tipusait és legfontosabb eszkozeit!
Elemezze az egyes monetaris eszkdzok hatasat a pénzkinalatra!

Magyarazza el: a klasszikus elmélet szerint a monetaris eszkdzok hogyan hatnak a
makrokeresletre és a makrokinalatra?

Hogyan értelmezi Keynes a monetaris eszkdzok hatasat a makrokeresletre s a
makroegyenstlyra?

ELLENORZO KERDESEK — 11. FEJEZET
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68.

69.

70.

71.
72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.
79.

80.

8l1.
82.

83.

84.
85.

Sorolja fel a nemzetkdzi fizetési mérleg fobb részeit, és elemezze a teljes fizetési
mérleg egyenlegét!

Miért kell a téke- és pénziigyi mérlegnek éppen a folyo fizetési mérleg hiany
(tobblet) dsszegével megegyezo tobbletet (hianyt) mutatnia?

Magyarazza meg az Osszefliggést a fizetési mérleg €s a nemzeti szamlarendszer
azonossagai kozott! Mi a folyo fizetési mérleg kozgazdasagi jelentdsége?

Melyek a f6bb arfolyamrendszerek? Jellemezze a fix arfolyamrendszert!

Mit jelent a redlarfolyam? Hogyan valtozik a nettd export a realarfolyam
fliggvényében?

ELLENORZO KERDESEK — 12. FEJEZET

Magyarazza meg, hogy milyen tényezok befolyasoljak a nettd export értékének
alakulasat, és milyen okok mozditjak el a nyitott gazdasag IS gorbéjét?

Elemezze, hogy milyen feltételek kozott hatarozza meg a kiilfoldi redlkamatlab a
hazai redlkamatlabat?

Magyarazza meg, hogy miért hat az aggregalt keresletre rovidtavon a fiskalis
politika valtozasa fix arfolyamrendszerben?

Magyarazza meg, hogy miért nem hat az aggregalt keresletre még rovid tavon sem
a monetaris politika valtozasa fix arfolyamrendszerben?

Milyen rovid tava kovetkezményekkel jar a fiskalis politika valtozasa, és a
pénzmennyiség egyszeri megndvekedése lebegd arfolyam mellett?

Sorolja fel a lebegd arfolyamrendszer eldnyeit és hatranyait!

Magyarazza meg, hogy hogyan alakul a redlarfolyam hosszl tavon? Milyen hatasa
van a realarfolyamra a fiskalis politika megvaltozasanak hosszu tavon?

Milyen hatasai vannak a monetaris politika megvaltozasanak hosszl tdvon?

ELLENORZO KERDESEK — 13. FEJEZET

Ertelmezze a gazdasagi novekedést, mérését €s a gazdasagi novekedés forrasait!

Hogyan alakul a munka termelékenysége €s a toke hatarterméke, ha ceteris paribus
n6 a termelés toke/munka aranya?

Hogyan hat az emberi toke felhalmozéasa és a technikai haladds a ndvekedési
folyamatra?

Mit jelent és hogyan szdmithat6 ki a Solow-maradék?

Hogyan 6sztondzheti a gazdasagpolitika a termelékenység ndvekedését?
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