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Gazdaság és Társadalomtudományi Kar

Gazdasági informatika dolgozat

Önálló „B” tipusú feladat

Szakértői rendszer

Hosszú távú befektetés hitelből való megvalósításának  lehetősége

     Egy vállalat bővíteni szeretné tevékenységét és egy új ágazat létrehozása mellett dönt. A diverzifikáció megvalósításához hosszú távú beruházásra van szüksége.

     A vállalatnál elvégezték a szükséges számításokat  amelyek a befektetés célszerűségét igazolják és úgy döntöttek, hogy a beruházást érdemes megvalósítani, mert a befektetés összes tiszta jövedelme jelenlegi értékben számítva nagyobb mint nulla és teljesül a gazdasági hatékonyság kritériuma is.

     A megvalósításhoz már csak a szükséges pénz előteremtése az akadály, mert saját tőkéből nem tudják finanszírozni a bővítést , ezért hitel felvételt kell eszközöljenek.

     A hitel visszafizetés kockázatának elemzéséhez szakértői rendszerre van szükségük, amely arról tájékoztatja a döntéshozókat, hogy különböző esetekben milyen esélyeik vannak a hitel visszafizetésére és melyik esetben a legkisebb a kockázat.

Kérdés: Vehet-e a vállalat hitelt a beruházás finanszírozására ?

     A döntési mátrix alapját a „Vállalatgazdaságtan I” jegyzet  8-as számú fejezete képezi amely a „Gazdasági mennyiségek időbeli súlyozása a hosszú távú  befektetésekre vonatkozó döntések normatív szabályai”-t tartalmazza.

     A hitel visszafizetés problémájának 2 oka lehet:

1. A hitel lejárati ideje lényegesen rövidebb mint a befektetés élettartama, és a befektetés a hitel törlesztés időtartama alatt nem képes elegendő hozadékot biztosítani a tőketörlesztés és a kamat visszafizetésére.

2. A befektetés hozadéka az élettartam alatt nem egyenletesen jelentkezik, tehát egyes időszakokban nem képes fedezni a törlesztést és a kamatot.

     Megoldás:

Mindkét esetben arra van szükség , hogy a hitel törlesztés ideje alatt a vállalat más tevékenységek jövedelméből vagy újabb hitelek felvételével finanszírozza a hitel törlesztést és a kamatot

     Döntési mátrix

Vehet-e hitelt a vállalat a beruházás finanszírozására ?
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	Kimenetek
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	1
	7


1. Megvalósítható a beruházás hitelből,

2. Nem fogja tudni visszafizetni időben,

3. Mielőtt belefog elemezze a törlesztés türelmi idejét és a befektetés hozadékának alakulását.

4. Nem szabad hitelből beruháznia

5. Azonnal adja be hitelkérelmét a lehető legkedvezőbb a helyzete.

6. Semmi akadálya nincs hogy hitelből beruházzon.

7. Nem ajánlom, hogy hitelből valósítsa meg a beruházást

Kimenetek magyarázata

1. Annak ellenére, hogy a hitel lejárati ideje rövidebb, mint a beruházás élettartama javasolható a hitelfelvétel, mert a vállalatnak van lehetősége a törlesztést más alapokból finanszírozni.

2. Hiába van egyenletes hozadék ha a törlesztési idő kisebb mint a hasznos élettartam, mert  a vállalat nem tudja fedezni a hozadék és a visszafizetendő összeg közötti különbséget.

3. Megkockáztatható a hitel felvétel ,de én ebben az esetben elemezném a hiteltörlesztés lehetőségeit és a beruházás megtérülésének dinamikáját.

4. Minden feltétel a hitelfelvétel ellen szól.

5. Ebben az esetben a más törlesztési forrás jelenléte már nem meghatározó, csak egy plusz biztonságot ad.

6. Ha a hiteltörlesztés ideje nem rövidebb mint a hasznos élettartam és a hozadék is egyenletes akkor nincs szükség más jövedelem forrásra a törlesztéshez.

7. Ahhoz ,hogy belevágjunk a hitel felvételbe ismernünk kellene a hozadék alakulásának irányát.(az élettartam elején nagyobb és fokozatosan csökken vagy fordítva)
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