Riportrétegek a szektorelemzésben

Pitlik László 2013. december (oktatási segédanyag)
Bevezetés

Amennyiben aggregált céginformációs rendszeradatok alapján egy-egy szektor (pl. vegyipar) helyzetét kívánjuk elemezni, akkor szinte korlátlan a felmerülő kérdések száma. A kérdésekre adott válaszok szövegelemzései újabb, közgazdasági kérdések forrásai lehetnek. Az alábbiakban erre láthatunk példákat:
Szövegelemzés rétegei
1. elemzés
„A szektor igen nehéz időszakon jutott túl az elmúlt években. A recesszió mellett az iparágnak meg kellett küzdenie a különböző szektoradókkal és az árfolyam ingadozás okozta bizonytalansággal. Azonban úgy tűnik, hogy a cégek felvették a kesztyűt és a szabadesésből kilábalva fokozatosan növekedési pályára állnak.” (forrás: egy fiktív riport)
A bevezető/összefoglaló sorokban két bizonyítást elváró gondolati egység azonosítható be. Az első arra utal, hogy igen nehéz volt egy időszak. Ennek vizuális érzékeltetésére (bizonyítására) szükség lenne egy idealitás-vizsgálatra, mely objektumai a szektor kapcsán az adatbázisból adatokkal lefedhető évek. Attribútumai pedig a vizsgálni tervezett mutatószámok (pl. forgalom, költségek, nyereség, ill. ezek kombinációi: pl. egy alkalmazottra jutó mérlegszerinti eredmény, stb.). A mutatókról el kell merni és tudni dönteni: akkor ideálisabb-e egy év, ha a mutató értéke nagyobb, vagy ha kisebb. Ahol ez nem eldönthető, az a mutató nem játszhat szerepet egy idealitásvizsgálatban.

Az alábbiakban az „egy cég = egy szektor elv” mentén a fenti gondolat részletes demonstrálása következik. Az alapadatok tehát idősorosak és nem redundánsak.
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A mutatószámok egy részének elhagyása után, jelenleg egyszerűen csak annak érdekében, hogy olvasható méretű példatáblázatok keletkezhessenek, meg kell adni az irányokat. A legtriviálisabb irányválasztás a minden esetre univerzálisan vonatkozó „minél nagyobb, annál jobb” elv, ami itt és most azt jelzi, hogy a számviteli és a gazdasági tranzakciók minden egyes eleme értékes a fenntartható gazdálkodás számára.
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jellegs  PENZOGYI  Pénzugyi Adézas  IDOBELI Befektetett  Egyéh Ertékesités  ESZKOZOK  értékesit FORRASOK.
riforditaso MOVELETEK miveletek  elétti utani ELHATAROLA BEFEKTETET pénzugyi  raforditaso Ertékesokke nettd (AKTIVAK)  netts FORGOESZK (PASSZIVAK)
K EREDMENYE réforditésai eredmény  eredmény  SOK TESZKOZOK eszkozok nési leirds  arbevétele OSSZESEN  arbevétele OZOK OSSZESEN

MATERIAL T\ FINANCIAL_P EXPENDITUR| PROFIT_BEFC PROFIT_AFTE ACCRUED_AN FIXED_ASSET FINANCIAL_If OTHER_EXPE DEPRECATIOITURNOVER  TOTAL_ASSET EXPORT_TUR CURRENT_AS TOTAL_LIABII
43846791 344431 2139554 587641 474918 27720 2659022 207429 1015335 222489 46623140 23972351 0 21285603 23972351
49378652 532576 1272144 1283664 1134320 158940 2784675 128095 452343 255210 51544965 32050261 27735035 29106645 32050261
49541278 591 1480481 1260529 1120531 27473 3708869 199355 634985 288401 53112819 20976608 28900750 17240266 20876508
47210148 1435143 1513053 2303883 2029507 1325838 5694430 103473  S8S885 335871 4886778 37936727 31256699 30916459 37936727
79376195 3217471 5312802 1264962 1101279 222860 5891486 41636 623591 388604 85442140 29931070 57192711 23816724 29931070
28069753 406520 1838340 2341192 1879278 150840 5861121 41341 445368 176614 32342754 17498739 23495411 11486778 17498739
68987830 4688851 18179424 2053523 1604217 152449 5457090 41050 1120724 431821 77994509 26788786 62866828 21179247 26788756
70661127 1585625 6836145 760938 760938 843872 5242779 1750 551900 406750 73304619 38523872 53658555 32437221 38523872
101118501 1887303 3524373 8059334 6577004 1224358 4761708 41750 2034989 412639 109940541 47244583 72136141 41257917 47244583
126318754 7272684 15169458 2437671 2437671 4130580 4239920 41750 2449147 388176 133455144 62961491 79388072 54500982 62961491




A számpélda tehát (jelenleg még inflációs hatásoktól nem mentesítve) világosan jelzi magukat a történéseket.

Ahhoz, hogy egy fajta standardizált több szempontú értékelést alakíthassunk ki, szükség van egy egyszerűsített nézetre, ami a tízpróba versenyek és/vagy az olimpiai ponttáblázatok logikáját követve a rangsorolás:
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A sorszámok alapján már lehet sejtéseket megfogalmazni arról, hogy pl. a 2008-as év nagyon sok 10. (utolsó helyezést) tartalmaz, tehát vélelmezhetően egy gyenge évről beszélünk. Míg pl. 2012-ben számos pontos 1. (azaz legjobb) helyezések láthatók. (Itt kell visszautalni arra, hogy az inflációs hatásoktól meg nem tisztított nézetben az idő múlása miatti nominális növekedés értelmezési kockázatok forrása lehet.)

Annak érdekében, hogy a legegyszerűsítés után is még mindig „bonyolult” nézetet tovább támogathassuk vizualizációs eszközökkel, érdemes elvégezni egy hasonlóságelemzést, mely arra keresi a választ, lehet-e minden év másként egyforma?
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Az ábra immár (az önellenőrző háttérszámítások alapján) világosan jelzi (az inflációs hatások torzításától itt és most tudatosan eltekintve az értelmezésben): ez a cég (=szektor) a szó grafikai értelmében nem jutott túl semmilyen érdemi hullámvölgyön, hiszen a mélypont 2003-ban, 2005-ben és 2008-ban is közel azonos volt. Szabadesésről annyiban lehet beszélni, hogy megindult egy hektikus folyamat a 2008-as mélypont után, mely trendje emelkedő. Hogy ez a trendemelkedés milyen jelzővel illethető, azt csak más cégek (szektorok) hasonló értelmezése nyomán előálló trendekkel összevetve, vagy nagyon hosszú idősorok hasonló kilábalási trendjeit benchmark-ként használva lehet értelmezni.
Ismét ki kell emelni: amennyiben az inflációs hatások kirekesztésre kerültek volna a primer számadatokból, akkor a trend meredeksége akár el is tűnhetett volna, vagyis inflációs hatásokat tartalmazó nyersadatok nominális növekedéséről nem illik értelmezéseket adni…

2. elemzés

Az első elemzés egy ország (üzem, szektor) esetére készült. Amennyiben rendelkezésre állnak más országok hasonlóan agrregált adatait, akkor az ábrává sűrített (ill. inflációmentesített) idősoros idealitás-indexek egymáshoz való viszonya válik értelmezhetővé. Mivel az infláció minden országban más-más ütemű, ebben az esetben még inkább fontos ennek kizárása. Ha az egyes országok pénzneme nem azonos, akkor ennek szektor-független mozgásából adódó trendeket is ki kell rekeszteni a vizualizációs támogatások alapját adó számításokból… Az tehát önmagában nem elegendő, ha pl. EUR-ban kerülnek kifejezésre a nemzeti pénznem adatai az évenkénti átlagos kurzusokra támaszkodva. Ilyenkor pl. a vizsgált időszak átlagos árfolyamát illik alapul venni. Illetőleg érzékenységvizsgálatként értelmezhető, ha az átlagos mellett a minimális és a maximális éves kurzusokkal is történnek átszámítások országonként.
3. elemezés

A hatékonysági elemzések rendszerébe illeszthetők a szimulációs modellek is. Ezek esetében nem az történik, hogy két mutatószám hányadosát képezzük (pl. személy jellegű ráfordítások kifejezve a forgalom százalékában), hanem ezt a hányadost vagy éppenséggel csak magát a számlálót függő viszonyba hozzuk az erre hatást gyakorolni képes egyéb gazdasági mutatókkal. Például: az anyagköltséggel, ill. ennek változásával, a piaci részesedéssel, ill. ennek változásával, stb. Hiszen, minél jobban nő az anyagköltség, ill. minél jobban csökken a piaci részarány, annál kisebb tér marad béremelésre. Ezen komplexebb modellek kapcsán arra a kérdésre keressük a választ egy szektor elemzésekor adott országon belül: mely években volt relatív bérelmaradás, ill. túlzottnak tűnő bérkiáramlás? Ha nemzetközi adatok is rendelkezésre állnak, akkor az a kép, ami egy országon belül néha túlbérezést, néha alulbérezést jelent saját magunk logikájához képest, az a nemzetközi porondon lehet tartós alulbérezés vagy túlbérezés is. Sőt azt is meg lehet mondani ezen modellek alapján, mennyivel illett volna változtatni a béreket egy egyensúlyi állapot eléréséhez, ill. azt is, mely mutatószámok milyen ekvivalenciát sejtetnek: pl. ha 1%-kal nő az árbevétel adott szinten, annak milyen hatása illik, hogy legyen a bérekre?
Összefoglalás/kitekintés
Az elemzések átfogó (overview) jellege kapcsán érdemes arra utalni, hogy az inflációs és az árfolyam-hatásoktól megtisztított nézetek a nominális nézetek mellett hasznosak/érdekesek lehetnek, és hasonlóképpen, mint egy-egy aggregált idealitás-ábra, mely magába sűrít sok-sok primer adatot és relatíve sokrétű elemzési lépéseket. A norma és a kockázat fogalmak bevezetés új dimenziókat nyit meg az adat-vizualizációval megtámogatandó tartalmak kapcsán
. Arra kérdés, van-e ún. fontos mutatószám, mely azáltal támogatja az áttekintő jelleget, hogy elég szinte csak erre fókuszálni, az alább gondolattöredék említése nem maradhat el: a mutatószámok fontosságát a szimulátorok betanítása mutatja meg. Azok a mutatók fontosak, amelyek érdemben hatnak egy másik mutatóra, vagyis a fontosság a céltól és a konkurens mutatók körétől függ…A fentebb, jelzésértékűen bemutatott elemzési lehetőségek száma lényegében korlátlan. A hasonlóságelemzési módszertan és elemzési eszközcsomag (http://miau.gau.hu/myx-free/) minden elemző számára évek óta ingyenesen áll rendelkezésre…
� norma: � HYPERLINK "http://miau.gau.hu/miau/132/dipo/dipo.html" �http://miau.gau.hu/miau/132/dipo/dipo.html�, ill. kockázat: � HYPERLINK "http://miau.gau.hu/miau/158/la158.doc" �http://miau.gau.hu/miau/158/la158.doc� 





