KONCENTRALT
PIACOK

KONCENTRALT PIAC
FOGALMA

o meghatdrozott termékekbdl
o meghatdrozott helyen
o meghatdrozott iddben
o d kereslet és a kindlat taldlkozik

eng oS

KONCENTRALT PIAC-
TIPUSOK

) t6zsde (DOIzE)
mp Grveres (aukcio)

mm) versenytdargyalds

eng oS

PIACOK

Pénzigyi

Tézsde

piacok




TOZSDE FOGALMA

Olyan szervezett piac, ahol
oértékpapirok,

ovalutdk és
ohelyettesithetd tomegdruk
nyilvénos addsvétele folyik
ellendrzott korlimények kozott. o
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ELNEVEZES

o Magyarorszdgon a tézsde szét a
nyelvUjitéaskor alkottdk meg a régi
"marhakereskedd" jelentésy tézsér szo I
tovébdl, amely kereskedést jelentett, s enhezz
fUzték a "de" (valamilyen helyiséget jelentd)
képzdbt.

o A tézsdét a szeszélyessége miatt nénemd
szoval jeldlik tébb idegen nyelvben: Die
Borse, la bourse, la borsa, le bolsa stb.

Q52401

A TOZSDE ELNEVEZES

o A borze elnevezés eredete vitatott.

o Egyesek szerint a latin bursa szébdl (a francia bourse,
német Borse, jelentése: pénztdrca) szdrmaztatjdk,

o Mdsok a Bruges-ben élt kereskedd csaldd "van der
Burdse" nev( fogaddjanak nevébdl eredeztetik, ahol a
kereskeddk taldlkoztak (cimere hdrom erszényt
dbrdzolt),

o Megint mdsok az antwerpeni Bersenstraat utcdéra
gondolnak, ahol a kereskeddk rendszeresen 6sszejottek.

ergoi0s2Q)

TOZSDEK KIALAKULASA

o A 13.-14. szdzadi vasdrok (Genova, Velence)

olegelsé tézsde: 13. sz. BrUgge

o 15. sz. Antwerpen

o Tézsdék alapitdsi évei:
Frankfurt 1584, Amszterdam 1611,
Koppenhdga 1684, Berlin 1717, Pdrizs 1724,
Bécs 1771, New York 1792, BrUsszel 1801,
London 1802, Madrid 1831, Sydney 1834,
Toronté 1852, ZUrich 1877, Tokid 1878

©A3 4052401




BUDAPESTI TOZSDE

oA Budapesti Aru- és Ertéktézsde 1864- 3
ben nyilt meg és 1948-ig mUkodott. 5
oA Budapesti Ertéktézsde 1990. jUnius

21-én nyilt meg.

A T62,SDEI KERESKEDELEM
SZABALYAI

O Tézsdetdrvény hatdrozza meg
a jogi alapokat.

o A tézsdeszabdlyzat az egyes
tézsdéken rogziti:
o a tézsde szervezeteit és vezetését,
o a tézsdecikkek korét,
o atagsdg feltételeit,
o az drfolyamjegyzés szabdlyait

eng

TOZSDEK TOZSDEK JOGI
CSOPORTOSITASA SZEMPONTBOL

mmm) O0gi szempontbdl
mmm) fevVEkenységi kor
mm) (ereskedési rendszer szerint

eng oS

=) Angol — amerikai tipusu
(magdnjogi )

) K ontinentdlis (eurdpai,
kdzjogi)

eng

TOZSDEK TEVEKENYSEG SZERINT

mm) Grutdézsde 8
) Srtékiézsde
mmm) dGltaldnos tézsde: aru és érték tézsde
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KERESKEDESI RENDSZER
SZERINT

m) nyilt kikidltdsos kereskedelem §
mmm) clekironikus tévkereskedés  °

‘ megbizdsok
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‘ megbizdsok |

ELEKTRONIKUS TAVKERESKEDES

kereskedési
felUlet

kereskedési
telefonon munkadllomds e
: encic~ B _—T .
személyesen —'BROKERCEG—' P
’ T 1 sesae |
M ajanlat kdtés visszaigazolds

_—

kézponti ajanlati kényv

ajdnlatok pdrositdsa a
megfelels ellenajanlattal

kozponti rendszer

TOZSDE ELONYEI

o koncentracio

o alacsonyabb franzakcids koltségek
o atladthatd szabdlyrendszer

o informdcids kdzpont

o gyorsasdg

o likviditds P

ARUTOZSDEK JELLEMZOI

ohelyettesitheté témegaruk
addsvételének helyszine
oszigoryU szabdlyok (tézsdei
szokvanyok) szerint mUkodik
okialakult szervezet

HELYETTESITHETO® TOMEGARU

oAz dru minéségét mindségi g
szokvanyok rogzitik :

oAz aru minésége az dru jelenléte
nélkdl is ismert

oAz daru egyes tételei egymdssal
felcserélheték




TOZSDEI SZIOKVANYOK

Az adoft tézsde kialakult és irdsban
rogzitett szabdlyai:

o dltaldnos Uzletmenet szabdlyai

o mindségi szokvdanyok

o kontraktusok (szabvany

©A3 4052101

TOZSDEI SZEREPLOK
oTézsdetagok

©eA3 4052101

oTézsdei vezetdség
oT&zsdei brokerek

oEgyéb szervezetek (pl. etikai
bizottsag, arfolyamjegyzd

szerz&déstervezetek) testUlet)
(= oElszadmolo (kliring) haz [
[Piaci szereplok| e P
TOZSDEI ARFOLYAM

1
Fedezeti ugyletkotok — Arbitrazsarok
; 3
< 5

@@I

A t6zsdén forgalomba kerGlé tézsdecikkek
kereslet-kindlat hatdsdra kialakuld dra.
Arfolyamtipusok:

PEREEILT

37 o hivatalos: a t6zsdén bevezetett termékekre

- tézsdeidbben létesitett kdtések drai.

cél: cel: cel: onem hivatalos: olyan termékek drai,
plockiny e WEGE amelyek vagy nincsenek a tézsdére
A k:'ér§s$ | ot vésérol, ahol bevezetve, vagy az Gzletet nem a tézsdei

P ‘Z,GT%ZEZZ’S;; ahol dréga Uzletkotési teremben kototték. e
amikor draga
TOZSDEI ARFOLYAM TOZSDEI ARFOLYAM
o A teljesités idSpontja szerint: A tézsdei arfolyamok fé irdnyzatai:
* prompt

©A3 4052101

o termin arfolyamok.
o Az Uzletkdtés fazisai alapjdan:
o keresleti
« kindlati arfolyam.
o Az Ugyletkotés idépontja szerint:
* nyité

e zard arfolyam

o emelkedd: hossz (hausse, bullish,
fest), élénk piac (bull)

o csokkend: bessz (baisse, bearish,
faul), lanyha piac (bear)

o stagnalo

©A3 4052401




TOZSDEI KONTRAKTUSOK

oSzabvany szerzodéstervezetek,
ahol az dllando feltételek elére =
régzitettek.

oKonkrét Ugyletkdtésnél kiegészUl:

TOZSDEI UGY'LE,TEK
CSOPORTOSITASA

mm) Az Ugyletkdtés célja szerint
mmp Az Ugyletkdtés idopontja

- szerint
« a mennyiséggel
e az arral
 a teljesités idépontjaval
()
A TELJESITES IDOPONTJA SZERINT PROMPT UGYLET

eng oS

mm) Prompt (azonnali
mm) termin (hatdridds) Ugyletek

o Az adds-vételi Ugyletek megkdtése és a
teljesités nem szakad el egymdstol.

o A teljesités ideje t6ézsdénként szabdlyozott,
maximum néhdny nap.

o Rendszerint effektiv Ugyletek.

o De: az arbitrage Ugylet két kilonb6z8 tézsde
adott idépontban [évé drfolyamainak
kUldnbdzetén alapul.

TERMIN UGYLET

oldében elvdlik a szerz6déskotés
és a teljesités idépontja. ’
Hatdaridére olyasmit is eladhatunk, &
ami nincs a birtokunkban. )
oA teljesitési hatariddk a tézsdei

szokvanyokban szabdlyozottak.
olLehetnek effektiv és spekulativ
ugyletek is. e

AZ UGYLET CELJA SZERINT

m)  tényleges (effektiv)

mm) spekulativ
mm) fedezeti (hedge)




EFFEKTIV UGYLET

Az Ugyletkdtés célja:

oeladd esetében az Ugylet
targyat képezd aru tényleges
leszadllitasa,

ovevd esetében a fizikai aru
tényleges atvétele.

SPEKULATIV UGYLET

Az Ugyletkdtés célja:

m
l g
S

adott tézsdecikk két idépont kdzdtti
arfolyamkUlénbsége révén
profitszerzés.

SPEKULATIV UGYLETEK TIPUSAI
Alapuigyletek

hausse baisse
Opcios Ugyletek
véfteli eladdsi @

HAUSSE UGYLET

oA spekuldns arfolyam emelkedésre
szamit, hataridds vételi igyletet kot
termin dron.

oA késébbi napi dron eladassal
zdarja le miveletét.

oAz Ugyletkdtés napi termin és a
lejaratkori napi dr kilénbsége
nyereséget (vagy veszteséget) @
eredményez.

BAISSE UGYLET

oA spekuldns arfolyam csokkenésre
szamit, hataridés eladasi tgyletet
kot termin dron.

oA késébbi napi dron vétellel zarja
le mUveletét.

oAz Ugyletkdtés napi termin és a
lejaratkori napi dr kilénbsége
nyereséget (vagy veszteséget) @
eredményez.

OPCIOS - |
UGYLETEK

oAz ,Ovatos” spekuldns Ugyletkdtése

oOpciods dij medfizetése ellenében 3
vdlasztasi lenetdséget kap:
lejaratkor realizdlja eredeti
Ugyletkotési szandékat, vagy
visszalép.

oVisszalépés esetén maximdlis
veszteség az opciods dij 6sszege. @




OPCIOS

- LOW
UGYLETEK

ovételi opcid (call option): a masik 3
fél (az opcid kiirdja) eladdsi
kotelezettséget vdllal

oeladdsi opcid (put option): az
opciod kiirdja vasarlasi
kotelezettséget vdllal

OPCIOS LOW
UGYLETEK

Két csoport, attdl flggden, hogy a =
jogosult mikor élhet opcids jogdaval:
okizdrélag lejaratkor: eurépai tipusy
olejdratig barmikor: amerikai tipusy

UG YLETEK FEDEZETI (HEDGE) UGYLET
. o . oCélja: tézsdén kivUli Ggyleténél
o A jogosult porzicidja long pozicio, a , ., ,
kdtelezett pozicidja short pozicié. g kglkulo_l’r,nyereseg,enek,ved.elme e g
oNégyféle pozicié kilonbsztethetd meg: & fozsdei arfolyamvaltozas miatfi
o vételi jog (LC, long calll) ) vesztesegtol. )

« eladdsi kételezettség (SC, short call)
« eladasi jog (LP, long put)
« vételi kotelezettség (SP, short put)

oFedezetként spekuldcids Ugyletet
kot.

oOlyan irdnyban spekuldl, amilyen
irdnyu Arvaltozdstol védeni ckorjoe
magat.

ELSZAMOLO HAZ

oA vételi és az eladdsi pozicidban
levék nem egymdassal, hanem az =
elszamol6 hdzzal dlinak
kapcsolatban.

oA vevdvel szemben eladdként, az
eladdval szemben vevéként
viselkedik. (Szdllitania kell a vevéi
pozicidban levd, és fizetnie az

eladdi pozicidban levd szamara.)

NAPI ELSZAMOLAS

olLetéti szamla: fedezeti szdmla,
biztositja, hogy a spekuldnsok
megfelelienek a hatdridds Ugyleteik
kbtelezettségeinek

0Az elszdmold hdz minden pozicid
utdn naponta elszadmolja a profitot
illetve a veszteséget.

oletéffeltoltési felszolitas @




NYITOTT POZICIO LEZARASA

m) Fllentétes irdnyU Ogylet

mm) (rEversing trade)
Tényleges aruszdllitas a

mm) tGzsde raktdardaba
Tényleges arudtvétel a
tézsde raktarabdl (s )

eng oS

ARUTOZSDEK A VILAGBAN

o Eurdépai tézsdék: 71 tézsde

o 33 tézsde
o 83 tézsde

o 16 tézsde

o 25 tézsde

o 7 tézsde

A vildgon 128 orszdgban 6sszesen 235

tézsde taldlhatd

http://www.tozsdeiskola.hu/tozsdek/tozsde-vilag-
tozsdei.html#n1#n] e

V4

ERTEKTOZSDEK A VILAGBAN

38 t6zsde
11 t6zsde -
12 tézsde
9 tézsde
8 tézsde
7 t6zsde

A vildgon 75 orszdgban 6sszesen 85
tézsde taldlhato.

©AJ XQSZIQ,
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A MAGYAR TSZSDE
TORTENETE

oA hazai tézsde gondolata 1854-
ben a budapesti Lioyd Térsulo’mél.§

oFerenc Jézsef 1864-ben Z
elrendelte, hogy a birodalom
nagyobb vdarosaiban tézsdéket
dllitsanak fel.

oMagyarorszdgon az elsé tézsde
megnyitdsa 1864. janudrjaban.

MAGYAR TOZSDETORTENET

01853 Gabonacsarnok néven el&szor
az drutbzsde j6tt 1étre i

01864. jan.18. Pesti Aru- és
Ertékiézsde (alapitds évében
21részveny)

01873: t&zsdekrach

oA szdzadforduldn Eurépa 4.
legnagyobb t&zsdéje ()

=
m
g




A”VILAG NEHANY ISMERTEBB
TOZSDEINDEXE

o DJIA - Dow Jones Industrial Awerage — 1884-ben
publikdltdk elész6r a New Yorki Tézsde irdnyadd
indexét. 1928 ota 30 részvény alapjdn sz&moljdk.

o DJTA- (kdzlekedési atlag) 20 szdllitmdnyozd cég
részvényei szerepelnek benne

o DJUA - 15 szolgdltatd cég papirjait tartalmazza
(gdz, elektromos aram stb.)

o Standard & Poor's 500 — 500 amerikai cég papirjait
tarfalmazza.

o NYSE —-New York Stock Exchange - az &sszes
jegyzett részvényt tartalmazza, csak az
arvdltozdsokat tUkrozi e
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HASZNOS INFORMACIOK

oMagyar tézsde: hitp://www.bet.hu/
oKeler Rt.: hitp://www.keler.hu/
ohttp://www.tozsdeforum.hu/
ohttp://tozsdetanfolyam.hu/
ohttp://www.wienerborse.at/beginn

er/lexicon/
ohttp://miau.gau.hu/miau/10/tozsde

/kulftozs.htm

PEREEILT

A MAGYAR TOZSDE JELENLEG

Részvény szekcid
Részvények
Befektetési jegyek

Hitelpapir szekci6
Allampapirok
Jelzéaloglevelek

ETF
Certifikatok

Karpotlasi jegyek

Aru szekcid
Azonnali termékek
Hataridés termékek
Opciés termékek
Egyéb termékek

Vallalati kétvények

Szarmazékos szekcid
Hatarid6és termékek

Opcids termékek

Szabadpiaci szekcio

Szabadpiaci
termékek

Kozraktari jegyek
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ARVERES
(AUKCIO)

10



ARVERES (AUKCIO)

oArverések tipusai g
oTdémegdruk drverései

oAz drvereés eldkészitése

oAz &r kialakitdsanak modiai
oAz drvereztetd tdrsasdg

en3 40SZ.

ARVERESEK TIPUSAI

oAru jellege:

» mUkincsek

» tdmegdruk egyedi sajdtossdgokkal g
o Arverést rendezé:

o drvereztetd tdrsasdg

* birdsag (kényszerdrverés)
o Gyakorisag:

e esefi

o rendszeres idékdzonként

eA3 40SZ.

ARU MEGTEKINTHETOSEGE

oEgyedi fermékek: mindig

oTémegdruk: homogén
mindsegi tetelekbdl minta jelen?
van, de az egész tétel is
megtekinthetd

oKatalogusok

o
o

ARKIALAKITAS
oMinimdlis kikialtasi ar
— licitalas
oMagas kikidltasi ar
mm)  arlejtés
olrasbeli vasdarldsi ajdnlattétel

eng oS

VERSENYTARGYALAS

VERSENYTARGYALAS

oVersenytdrgyalds célja
oTipikus termékek, tevékenységek
oA versenytdrgyalds elékészitése
oTenderfUzet jelentésége

oRészvétel a versenytargyaldson
oBdanatpénz fizetése
oVersenytargyaldsi hatariddk @
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VERSENYTARGYALAS

o Versenytdrgyalds lefolytatdsa

o Eredményhirdetés - teljesités

o Garancidk

o Versenytdrgyalds és a kdzbeszerzés
o Az EU kbzbeszerzési szabdlyai

o SIMAP — TED informd&cidk

o A magyar kbzbeszerzési térvény

o Kdzbeszerzési hatésdgok

o A WTO szabdlyozdsa @
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INFORMACIOK

o WTO: Agreement on Government
Procurement (GPA - Kormdnybeszerzési

Megdllapodds)

o Eurépai Unid:

o Magyarorszag:
http://www.kozbeszerzes.hu/
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I! Simap|

SIMAP

Eurdpa kozbeszerzési portal - informaciok és eszkdzok
eNotices TED

Akazbeszerzési fehivisok ATED-benminden eurdpl orszighdl
sorén haszndl onling (rlapok tal] et ehetséget
eSenders

. e ATED honlapyn elérhetd az Eurépal Uni Hivatalos
Kozbeszeraésielhivasok uwﬂ*&,dmm&mﬁu
elektronikus benyutasat cétzo szolgaltatds Kiegésitse (HL)
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